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زيادة المراكزالتوصية
161.5السعر المستهدف )ريال سعودي(

17.9%التغير في السعر*
المصدر: تداول، *الأسعار كما في ٢٣ يونيو ٢٠٢٥
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المصدر: تداول، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

أهم البيانات المالية
مليون ريال سعودي

متوقع٢٠٢6 متوقع٢٠٢٥ ٢٠٢٣٢٠٢4)ما لم يحدد غير ذلك(
1,68٠1,9٥٢٢,٥6٣٣,1٣8الإيرادات

٢٢.4%٣1.٣%16.٢%1٠4.٣%النمو %
٢64٣84416٥6٥إجمالي الربح
٣٢٥ ٢٢٠ ٢٣٠ 14٠ صافي الربح

47.9%-4.٥%64.٣%٣٠.٣%النمو %
4.٠٠6.٥76.٢79.٢8ربح السهم

٠.٠٠1.٥٠٣.٠٠4.٠٠التوزيعات للسهم
المصدر: تقارير الشركة، دائرة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

أهم النسب

متوقع٢٠٢6 متوقع٢٠٢٥ ٢٠٢٣٢٠٢4
18.٠%16.٢%19.7%1٥.7%هامش إجمالي الربح

EBITDA 1٥.٥%14.1%18.٢%14.9%هامش

1٣.٥%11.8%1٥.٣%1٢.٠%هامش دخل العمليات

1٠.٣%8.6%11.8%8.٣%هامش صافي الربح

٣٣.٠%٢6.٣%٣٥.٠%٢9.9%العائد على حقوق المساهمين

1٠.٣%8.٢%11.٣%9.7%العائد على الأصول

٣4.6٢٢.8٢1.814.8مكرر الربحية )مرة(

9.٠6.8٥.44.٥مكرر القيمة الدفترية )مرة(

٢1.٢1٥.914.911.٣مكرر قيمة المنشأة إلى EBITDA )مرة(

٢.9%٢.٢%1.٠%٠.٠%عائد توزيع الأرباح
المصدر: تقارير الشركة، دائرة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

بيانات السوق الرئيسية 

4.8القيمة السوقية )مليار(
-8.7%منذ بداية العام حتى تاريخه

1٢٥.٠/199.٠السعر الأعلى - الأدنى خلال ٥٢ أسبوع
٣٥.٠عدد الأسهم القائمة )مليون(

المصدر: تقارير الشركة، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

الأداء السعري 

رئيس إدارة الأبحاث
جاسم الجبران

+966 11 2256248
j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

من المتوقع أن تسـتمر الشـركة في تحقيق إيرادات قوية بسـبب وجود عقود كبيـر قيد التنفيذ؛ 
التقييمات الجاذبة توفر فرصة دخول مغرية على الرغم من تخفيض توقعاتنا للسعر المستهدف 

في ظل ارتفاع التكاليف 
تعد شـركة الخريف لتقنيات المياه والطاقة في وضع جيد للاسـتفادة من التدفق الكبير للمشـاريع في قطاع المياه 

والصرف الصحي السـعودي بدعم من الاسـتثمارات الحكومية الكبيرة. نظرا إلى سـجل الشـركة القـوي في تأمين 

وتنفيذ مشاريع معقدة وتحقيقها معدل جيد في ترسـية المناقصات )نحو 40%( وتوفر عدة مناقصات قيد التنفيذ، 

نتوقع ارتفاع قيمة المشـاريع المتعاقد عليها للشـركة بنحو 3.6 مليار ريال سـعودي )إجمالي إضافات( في 2025 

لتصل إلى 8.4 مليار ريال سـعودي، مما يدعم توقعاتنا بنمو الإيرادات بمعدل سـنوي مركب 14.4% خلال الفترة من 

2024-2029. بالرغم من ذلك، تأثرت هوامش الربح بسبب ارتفاع تكاليف المواد الأولية، حيث خفضنا من توقعاتنا 

لهامـش إجمالي الربح للعـام 2025 إلى 16.2% مـن 19.7% في العـام 2024. نتوقع تعافي تدريجـي للأرباح بحلول 

العام 2029 ليصـل خلالها هامش إجمالي الربح إلـى 20.4% مع نمو هامش صافي الربح بمعدل سـنوي مركب عند 

17.9% أدى  التصحيـح الأخير  في سـعر السـهم إلى جعـل التقييمات عند مسـتويات جذابة )بمكـرر ربحية متوقع  

للعامين 2026/2025 عنـد 21.8 مرة / 14.8 مرة علـى التوالي(، مما يوفر فرصة دخول قوية في ظل الأساسـيات 

المتينة لشـركة الخريف وفرص النمـو طويلة الأجل. بنـاء على تقييمنا بعد المراجعة، خفضنا السـعر المسـتهدف  

لسـهم شـركة الخريف لتقنيات المياه والطاقة إلى 161.5 ريال سعودي للسـهم )من 163.8 ريال سعودي للسهم(. 

مع ذلك، وبناءً على التقييم الحالي على أسـاس مكرر الربحية المتوقع للعـام 2026 البالغ 14.8 مرة  ، نرى أن هناك 

فرص للارتفاع، ولذلك قمنا برفع توصيتنا للسهم إلى “زيادة المراكز”. 

التنفيذ يدعمان فرص النمو على  التنفيذ في القطاع وقدرات الخريف لتقنية المياه والطاقة المثبتة في  المشاريع الكبيرة قيد 

المدى البعيد: تمتلك شركة الخريف لتقنية المياه والطاقة مكانة رائدة في قطاع معالجة المياه والصرف الصحي السعودي بفضل سجلها 

الحافل بترسية مشاريع معقدة )مشاريع التشغيل والصيانة طويلة الأجل ٥ و6 و7 ومشاريع أنابيب نقل المياه المستقلة ٢( وحضورها في 

مشاريع الهندسة والمشتريات والبناء ومشاريع  التشغيل والصيانة. تنعكس هذا الميزة التنافسية في تحقيق الشركة معدل جيد في ترسية 

العقود )معدل ترسية مناقصات بنسبة 4٠% منذ سبتمبر ٢٠٢4(. تعتبر شركة الخريف مقدم العرض الوحيد في محطة جازان لمعالجة مياه 

الصرف الصحي عالية القيمة مما يؤكد على ميزتها التنافسية على الشركات المشابهة. أيضا، هناك عدة عقود مخطط لها في الربعين الثاني 

والثالث من ٢٠٢٥، وتشمل مشاريع الرياض-القصيم ومشاريع قرى حدة وعرنة ومشاريع التشغيل والصيانة طويلة الأجل 11 و1٢. بالتالي، 

نظرا لسجل شركة الخريف الحافل، فمن الممكن أن يتم إضافة مشاريع عديدة إلى سجل المشاريع المتعاقد عليها بما يضمن وضوح النمو 

على المدى الطويل. تتوقع إدارة الخريف أن تبلغ قيمة المشاريع المتعاقد عليها 1٠ مليار ريال سعودي بحلول نهاية ٢٠٢٥؛ مع ذلك، نتوقع 

بناء على تقديراتنا المتحفظة أن تبلغ قيمة المشاريع المتعاقد عليها 8.4 مليار ريال سعودي بحلول نهاية العام الجاري بإجمالي زيادة خلال 

العام بنحو ٣.6 مليار ريال سعودي. نظرا لتوقع استمرار الزخم القوي في العقود الجديدة خلال الأعوام الخمسة المقبلة، نتوقع نمو الإيرادات 

بمعدل سنوي مركب للفترة ٢٠٢4-٢٠٢9 بنسبة %14.4. 

من المتوقع ارتفاع تكاليف المواد عن المتوقع مما يؤدي إلى انخفاض الهوامش بشكل أكبر: كانت تكاليف المواد المستهلكة خلال 

الربع الأول ٢٠٢٥ أعلى بكثير من المتوقع، حيث شكلت ٥1.8% من الإيرادات مقابل 4٣.٠%، مما أدى إلى تراجع هامش إجمالي الربح إلى 

1٥.9% مقابل 16.8% في الربع الرابع ٢٠٢4. ساهم ارتفاع أسعار الديزل بنحو 44% في بداية العام الجاري بالإضافة إلى ارتفاع تكاليف 

المواد الأولية الأخرى في زيادة الضغط على هامش إجمالي الربح. بالتالي، ومع مراجعة التوفعات، نتوقع انكماش هامش  إجمالي الربح إلى 

16.٢% في ٢٠٢٥ من 19.7% في ٢٠٢4. للمستقبل، نرى تحسناً تدريجياً في الربحية مع نمو الإيرادات. نتوقع أن يصل هامش إجمالي الربح 

إلى ٢٠.4% بحلول عام ٢٠٢9 من 19.7% في ٢٠٢4،بينما نتوقع اتساع هامش الربح التشغيلي من 1٥.٣% في ٢٠٢4 إلى 16.٠% في ٢٠٢9. 

على الرغم من أننا نتوقع ارتفاع تكاليف التمويل على المدى القريب، يتوقع انخفاض تكاليف التمويل بعد عام ٢٠٢6 مما يدعم ارتفاع هامش 

صافي الربح إلى 1٣.7% في ٢٠٢9 من 11.8% في ٢٠٢4. بذلك، نتوقع نمو صافي الربح للفترة ٢٠٢4-٢٠٢9 بمعدل سنوي مركب %17.9.
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المصدر: تقارير الشركة، دائرة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

المصدر: تقارير الشركة، دائرة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

المصدر: تقارير الشركة، دائرة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

المصدر: تقارير الشركة، دائرة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

الشكل 1 حجم المشاريع المتوقع انعكاسها )مليون ريال سعودي( 

الشكل 2 جدول المشاريع المتعاقد عليها )مليار ريال سعودي(

الشكل 3 الإيرادات )مليون ريال سعودي( والتغير السنوي 

الشكل 4 تطور ربحية شركة الخريف لتقنية المياه والطاقة

المختلط: التقييم 

لتقييم ا المتوسط المرجحالوزنالقيمة العادلةملخص 

٥٠77.9%1٥٥.8التدفقات النقدية المخصومة
مكرر الربحية )متوسط ربحية السهم المتوقع للعامين 

٥٠8٣.6%٢٠٢6/٢٠٢٥167.٢ عند ٢1.٥ مرة(
المتوسط المرجح للسعر المستهدف لآخر 12 

161.5شهر

1٣7.٠سعر السوق الحالي )ريال سعودي للسهم(

17.9%الأرباح الرأسمالية المتوقعة
المصدر: دائرة الأبحاث في الجزيرة كابيتال

تراجع التقييم يُمثل نقطة دخول جيدة بدعم من الأساسيات المتينة وفرص النمو طويلة الأجل: أدى التصحيح الأخير في السهم 

إلى رفع التقييمات إلى مستويات أكثر جاذبية. نتوقع إمكانية ارتفاع التقييم الحالي لمكرر الربحية لعامي ٢٠٢٥ و٢٠٢6 بمقدار ٢1.8 مرة 

و14.8 مرة على الرغم من الأخذ في الاعتبار افتراضات انخفاض الهامش في توقعاتنا المحدثة. من المرجح أن يعزز نمو الأرباح من التدفقات 

النقدية القوية كما تدعم متطلبات النفقات الرأسمالية المحدودة ارتفاع توزيعات الأرباح في المستقبل. نعتقد أن التراجع الحالي وتوقعات 

النمو القوية طويلة الأجل وإمكانية النمو من خلال توقيع عقود كبيرة، تقدم نقطة دخول جذابة للمستثمرين على المدى البعيد. 

النظرة العامة والتقييم: يُتوقع استفادة شركة الخريف لتقنية المياه والطاقة بشكل كبير من زيادة  المشاريع المستدامة في قطاع المياه 

والصرف الصحي السعودي، مدعومةً باستثمارات كبيرة من كيانات مثل شركة المياه الوطنية، والشركة السعودية لشراكات المياه وشركة 

نقل وتقنيات المياه. من المتوقع زيادة المشاريع المتعاقد عليها في ٢٠٢٥ بنحو ٣.6 مليار ريال سعودي مقابل ٢.8 مليار ريال سعودي 

إيرادات جيدة  الشركة  المتوقع أن تسجل  بالتالي، من  النشطة.  المشاريع والمناقصات  القوي في تنفيذ  الشركة  في ٢٠٢4 بفضل سجل 

بمعدل سنوي مركب عند 14.4% خلال الفترة ٢٠٢4-٢٠٢9. مع ذلك، تأثرت الربحية بارتفاع تكاليف المدخلات وخاصة المواد الأولية 

والديزل حيث تراجعت هوامش إجمالي الربح في الأرباع الأخيرة. لذلك، من المتوقع تراجع هامش إجمالي الربح إلى 16.٢% في ٢٠٢٥ 

)مقابل 19.7% في ٢٠٢4( قبل أن يتعافى تدريجياً إلى ٢٠.4% بحلول عام ٢٠٢9. على الرغم من تعرض هامش صافي الربح للضغط على 

المدى القريب بسبب ارتفاع مستوى القروض، من المتوقع أن يؤدي انخفاض تكاليف التمويل بعد عام ٢٠٢6 إلى ارتفاع هامش صافي 

الربح من 11.8% في ٢٠٢4 إلى 1٣.7% بحلول ٢٠٢9 مما يعكس نمو صافي الربح بمعدل سنوي مركب 17.9%. قمنا بتقييم الخريف 

لتقنية المياه والطاقة بوزن نسبي ٥٠% للتقييم على أساس خصم التدفقات النقدية )نمو مستدام بنسبة ٢.٥% ومعدل المتوسط المرجح 

لتكلفة رأس المال 7.8%( ووزن نسبي ٥٠% لمكرر الربحية على أساس متوسط ربح السهم المتوقع للعامين ٢٠٢6/٢٠٢٥ عند ٥.٢1 

مرة. خفضنا السعر المتوقع لسهم “الخريف لتقنية المياه والطاقة” إلى 161.5 ريال سعودي للسهم من 16٣.8 ريال سعودي للسهم. 

مع ذلك، وبناءً على التقييم الحالي على أساس مكرر الربحية المتوقع للعام ٢٠٢6 البالغ 14.8 مرة  ، نرى أن هناك فرص للارتفاع، ولذلك 

قمنا برفع توصيتنا للسهم إلى “زيادة المراكز”. 

التقييم الزيادة الكبيرة في المشاريع المتعاقد عليها بسبب توقيع عقود طويلة الأجل ذات قيمة  فرص ارتفاع  تتضمن  التقييم:  مخاطر 

مرتفعة وانخفاض تكاليف المواد الأولية وارتفاع معدل الربحية عن المتوقع. بينما تتضمن مخاطر انخفاض التقييم معدل ربحية أقل من 

المتوقع، وتأخر الجهات الحكومية في تنفيذ خطط الاستثمار المالي ودخول منافسين عالميين مما أثر على الحصة السوقية للشركة.
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البيانات المالية الرئيسية
202320242025المبلغ بالمليون ريال السعودي؛ ما لم يحدد غير ذلك

قع متو
2026
قع متو

2027
قع متو

2028
قع متو

2029
قع متو

قائمة الدخل
1,68٠1,9٥٢٢,٥6٣٣,1٣8٣,4٣٥٣,699٣,8٣1الإيرادات

3.6%7.7%9.4%22.4%31.3%16.2%104.3%النمو السنوي
-٣,٠48-٢,9٥٥-٢,776-٢,٥7٣-٢,148-1,٥68-1,416التكلفة

264384416565659744783إجمالي الربح
20.4%20.1%19.2%18.0%16.2%19.7%15.7%هامش إجمالي الربح

-1٠-9-9-8-6-6-1مصاريف البيع والتوزيع
-141-1٣8-1٣٢-1٢٣-1٠6-76-67المصروفات العمومية والإدارية

8161٣1٢111٠9مصادر الدخل الأخرى / التكاليف
202298302423504579612الربح التشغيلي

16.0%15.6%14.7%13.5%11.8%15.3%12.0%الهامش التشغيلي
-41-4٣-٥8-68-6٢-48-41تكاليف التمويل )صافي(

155247239353444534570صافي الربح قبل الزكاة
-46-4٣-٣6-٢8-19-17-1٥الزكاة

140230220325409491524صافي الربح
6.7%20.3%25.8%47.9%-4.5%64.3%30.3%النمو السنوي

13.7%13.3%11.9%10.3%8.6%11.8%8.3%هامش صافي الربح
4.006.576.279.2811.6714.0414.97ربح السهم

0.001.503.004.005.507.008.00التوزيعات للسهم
قائمة المركز المالي

الأصول
69٣٢٢48446٥4٠8486٥19النقد والأرصدة البنكية

1٢91٢٣177٢11٢٢8٢4٣٢٥1المخزون
1٢٥179٢٠٥٢٥1٢7٥٢96٣٠6مدفوعات مقدمة وموجودات اخرى

611٥6477٣9461,1٢91,٢161,٣64الأصول التعاقدية
4٣746٢٥746947٥٠79781٥ذمم تجارية مدينة ومستحقات أخرى

٣٠8٣41٣69٣914٠74184٢8ممتلكات ومعدات
1,7022,3802,9703,3473,5853,8454,073إجمالي الأصول

12%8%19%22%37%-8%43%المطلوبات وحقوق المساهمين
9611,٣761,8٠11,94٣1,991٢,٠٢9٢,٠٣8إجمالي المطلوبات المتداولة

٢٠4٢٢8٢78٣٢8٣٠٣٢78٢٥٣إجمالي المطلوبات غير المتداولة
٢٥٠٣٥٠٣٥٠٣٥٠٣٥٠٣٥٠٣٥٠أسهم رأس المال

٢8٢41٢٥٢771٢9٢81,1741,418الإحتياطيات
٢٣6٣6648٠66٥8811,1٢71,٣7٢أرباح مبقاة

5387768911,0761,2921,5381,782إجمالي حقوق المساهمين
1,7022,3802,9703,3473,5853,8454,073إجمالي حقوق المساهمين والمطلوبات

 قائمة التدفقات النقدية 
419٥٥1٠7٢694٥٣44٣نشاط التشغيل

-8٠-8٠-8٣-86-88-98-٥6نشاط الاستثمار
-٣٣٠-٢9٥-٢4٣-٣71٥٥٢4٥4٠نشاط التمويل

7833-57-25316119-15التغير في النقد
69322484465408486519النقد في نهاية الفترة

أهم النسب المالية
نسب السيولة

1.41.٣1.٣1.41.٥1.61.7النسبة الحالية )مرة(
1.٣1.٢1.٢1.٣1.٣1.41.٥النسبة السريعة )مرة(

نسب الربحية
٢٠.4%٢٠.1%19.٢%18.٠%16.٢%19.7%1٥.7%هامش إجمالي الربح

16.٠%1٥.6%14.7%1٣.٥%11.8%1٥.٣%1٢.٠%الهامش التشغيلي
EBITDA 17.8%17.٥%16.6%1٥.٥%14.1%18.٢%14.9%هامش

1٣.7%1٣.٣%11.9%1٠.٣%8.6%11.8%8.٣%هامش صافي الربح
1٣.٢%1٣.٢%11.8%1٠.٣%8.٢%11.٣%9.7%العائد على الأصول

٣1.6%٣4.7%٣4.٥%٣٣.٠%٢6.٣%٣٥.٠%٢9.9%العائد على حقوق المساهمين
معدل التغطية

1.٠٠.91.٢1.1٠.9٠.7٠.6معدل الديون الى حقوق المساهمين )مرة(
نسب السوق والتقييم

٢1.٢1٥.914.911.٣9.68.٣7.7مكرر EV/EBITDA )مرة(
4.٠٠6.٥76.٢79.٢811.6714.٠414.97ربح السهم )ريال سعودي(

1٥.٣6٢٢.18٢٥.4٥٣٠.7٣٣6.914٣.94٥٠.9٢القيمة الدفترية للسهم )ريال سعودي(
٠.٠٠1.٥٠٣.٠٠4.٠٠٥.٥٠7.٠٠8.٠٠التوزيعات للسهم )ريال سعودي(

1٣8.٣1٥٠.٠1٣7.٠1٣7.٠1٣7.٠1٣7.٠1٣7.٠السعر في السوق )ريال سعودي(*
4,84٠٥,٢٥٠4,79٥4,79٥4,79٥4,79٥4,79٥قيمة المنشأة السوقية )مليون ريال سعودي(

٣4.6٢٢.8٢1.814.811.79.89.1مكرر الربحية )مرة(
9.٠6.8٥.44.٥٣.7٣.1٢.7مكرر القيمة الدفترية )مرة(

٥.8%٥.1%4.٠%٢.9%٢.٢%1.٠%٠.٠%عائد توزيع الأرباح
المصدر: تقارير الشركة، إدارة الأبحاث في الجزيرة كابيتال، * أسعار السوق كما في ٢٣ يونيو ٢٠٢٥



شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076(
www.aljaziracapital.com.sa | 800 116 9999

إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية

إن الغايــة من إعداد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عن الشركة أو القطاع الاقتصــادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، وليس الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ 

بأية أوراق مالية أو أصول أخرى. بناءً على ما سبق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مستثمر ومدى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاستثمار في 

الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، وبالتالي قد لا يكون مناسباً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المستثمر بأخذ المشورة 

من عدة جهات ومصادر متعددة عندما يتعلق الأمر بالقرارات الاستثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الاستثمارات او 

تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن الأوراق المالية والمتغيرات الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تشــهد تقلبات مفاجئة بدون سابق إنذار، لذلك قد يتعرض المستثمر في الأوراق 

المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأسعار المستهدفة الواردة في التقرير مستقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة 

للأســواق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأسواق المالية بتفنيد هذه المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه 

تعتبر شركة الجزيرة للأســواق المالية غير مســؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مسؤولية عن أية خسارة مادية أو معنوية 

قد تحدث بســبب استخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات أو الأسعار العادلة أو الأسعار المستهدفة أو الأرقام الواردة 

بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي استثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء المستقبلي. 

تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة الأسهم أو الأصول المالية 

الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أسعار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو سلبي على قيمة/عائد السهم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. بعض الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة 

السيولة / التداول أو تصبح كذلك بشكل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على المستثمر. قد تطبق رسوم على الاستثمارات في الأسهم. الجزيرة كابيتال أو موظفيها أو 

أحد أعضاء مجلس إداراتها أو أكثر من الشركات التابعة أو عملائها قد يكون لهم استثمارات في الأوراق المالية أو الأصول المشار إليها في هذا التقرير. تم إعداد هذا التقرير بشكل منفصل 

ومستقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأسواق المالية ولم يتم إطلاع أي أطراف داخلية أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل 

النشر، ما عدا أولئك الذين يســمح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف الذين التزموا باتفاقية الحفاظ على سرية المعلومات مع الجزيرة كابيتال. لا يســمح بنسخ هذا التقرير أو 

أي جزء منه للتوزيع لأي جهة ســواءً داخل أو خارج المملكة العربية السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا 

التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.

ث
إدارة الأبحا

رئيس إدارة الأبحاث - الأوراق المالية
جاسم الجبران

+966 11 2256248
j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

 زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 2	 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 0	 ٪ . 	
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 2	 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر . 2
من 0	 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 2	 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص0	٪ عن مستويات . 	
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو . 	
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ف

صني
صطلحات الت

شرح م
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