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 عائشة ضياء 
 بالإنابة  بحاثقسم ال  ةرئيس

 capital.net-a.zia@u 
Tel: +968 24 94 90 36  

 
 

 حفيظ الغزالي 
  مال   محلل

capital.net -hafeedh@u 
Tel: +968 24 94 90 33 

 وبالتالي منتجي الأسمنت الانتعاش الاقتصادي قطاع البناء سيدعم  ➢

 2030في إطار رؤية المدرجة لشركة الوصول إلى مشاريع الرياض الضخمة الجغرافي لموقع اليتيح  ➢

   لقطاع الأسمنت اايجابي اسكان يعطي دافعال التركيبة السكانية المواتية وارتفاع عدد  ➢

احتمالية المزيد من عمليات الإغلاق التي يمكن أن تؤثر سلبًا على نشاط إلى تقليل  ضد جائحة كورونا  أدى ارتفاع تغطية التطعيم   ➢

 البناء
 

كة اسمنت الرياض بسعر مستهدف  نبدأ    ارتفاعًا قدره    41.6يبلغ    تغطية شر
 سعوديًا للسهم ، مما يعن 

ا
و ٪  20.3ريالً

ية    مكرر و    يةربحال  مكرر    للسهم إل قيمته الدفتر
، على  مرة  3.0و   مرة  23  عند   2022لعام    المتوقعانالسعر السوقر

. بشكل عام ،     الاعتبار بيئة الاقتصاد الكلى  المحسّنة   ال  بإيجابية  ننظر التوال 
قطاع الاسمنت السعودي ، مع الخذ ق 

كيبة السكانية المواتية ، وقوة نشاط البناء.     القطاع ، والتر
 للسعر مرجح  المتوسط  التوصل إل  الوتم    هذا والتحولات ق 
للتقييم:    المستهدف الرباح   ات. تقييم مضاعف 2( ،  ٪80  بوزنالنقدي بعد الخصم )  التدفق.  1بناءا على منهجيتي   
كة على الرباح قبل الإهلاك  القيمة ومضاعف  .(منهما لكل% 10)بوزن  والإستهلاكالإجمالية للشر

ي ملكية المنازل بموجب رؤية   •
 
ي القيام بذلك  2030دعمت الزيادة ف

 
شهد قطاع السمنت  .  هذا القطاع وستستمر ف

ا منذ أوائل عام  
ً
ا ملحوظ

ً
على خلفية تحسن الصادرات والطلب المحلى  بدعم من أنشطة بناء   2019السعودي انتعاش

  إطار خطة زيادة ملكية المنازل. شهد الإقراض العقاري  
ا على مدار  ا  قبل  منالمساكن ق 

ً
لبنوك السعودية نموًا ممتاز

  البلاد ، والذي بدوره دعم منتج   السمنت العامي   الماضيي   ، مما دعم نشاط
 .البناء ق 

ا من تسري    ع النمو الاقتصادي لزيادة الإنفاق على مشاري    ع البناء الضخمة •
ً
ا ملحوظ

ً
. أظهر الاقتصاد السعودي انتعاش

بارتفاع أدن  مستوياته خلال جائحة كورونا ، مدفوعًا بانتعاش الطلب بعد إعادة فتح النشطة الاقتصادية ، ومدعومًا  

  التحسن ، مما سيعزز فرص العمل ويدعم الطلب  
أسعار الهيدروكربونات. من المتوقع أن يستمر الاقتصاد السعودي ق 

،   2021و    2020على أنشطة البناء ، سواء كانت مكاتب أو مساكن ، مما يعزز توقعات قطاع السمنت. خلال عام   

توال. علاوة على ذلك ، انخفضت مستويات مخزون كلنكلر على ال٪  2و  ٪  21ارتفعت مبيعات السمنت المحلية  

مليون   34.9لتصل إل  الثلاث أعوام الماضية  ٪ خلال ا9.1السمنت بشكل ثابت عند معدل نمو سنوي مركب قدره  

 طن 

ة تنافسية.   • كة اسمنت الرياض مي     إطار خطة الحكومة لجعل الرياض واحدة من أكت   يتيح موقع شر
اقتصادات   10ق 

  العالم )حاليًا عند  
مليون   20-15مليون إل حوال     7.5من  )   الحال    أكتر من ضعف عدد سكانها   والوصول ال  (  40ق 

  عام  
كة  ( ،  2030ق  ة عتتمتع  أسمنت الرياض  فإن شر   قلب المخططات لنشا   نبمت  

ط البناء منافسيها بسبب الموقع ق 

  عاصمة البلاد
 .ق 

. قد يؤدي استمرار ظهور متحورات كورونا الجديدة إل مخاطر على لا تزال موجات كورونا المتقطعة تشكل خطرًا •

 .ضئيل محلى  الانتعاش الاقتصادي المتوقع. ومع ذلك ، فإن احتمال الإغلاق على الصعيد ال

 

 
 

ي يشتر التوصيات

SAWCEM AB ج رمز بلومبر

34.55 سعر السوق الحالي

39.30/30.60 أسبوع مرتفع/ منخفض )ر.س( 52

متوسط الحجم 12 شهر  )000( 102.7               

1,119/4,146  / القيمه السوقية. )االدولار الامريكي

الأسهم القائمة 120.0               

100% توقف حر )%(

 متوسط القيمه  اليومية 3 مليون 2,080.0            

متوسط القيمة اليوميه 6 أشهر 2,552.7            

                 19.3 P/E'22e (x)

                    2.5 P/B'22e (x)

4.5% عائد توزيعات الأرباح النقدية

(%) شهر 1 3.3                    

(%) أشهر 3 2.2                    

(%) شهر 12 4.2                    

ج  المصدر: بلومير
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أداء حجم السعر 

                                                 

ات الرئيسية المؤشر

متوقع 2024 متوقع 2023 متوقع 2022 2021 2020 2019 2018 السنه 

782 748 712 671 590 594 394 المبيعات )ر.س(

291 278 269 264 254 230 100 ح )ر.س( إجمالي الرب  

251 240 233 231 228 205 82 ح التشغيلي )ر.س( الرب  

231 221 215 212 220 190 66 ي الدخل  )ر.س(
 
صاف

1,982 1,929 1,886 1,892 1,905 1,934 1,990 الاصول )ر.س(

1.8 1.8 1.8 1.8 1.8 1.6 0.6 ربحية السهم  )ر.س(

14.2 14.2 13.9 14.5 14.1 14.5 13.9 ية للسهم الواحد  )ر.س( القيمة الدفبر

18.7 18.7 19.3 18.7 17.0 - - كسب السعر

2.4 2.4 2.5 2.3 2.2 - - P/BVPS (x)

4.3% 4.3% 4.3% 4.5% 4.0% - - العائد الربحي )٪(

كة ، اوبار كابيتال  المصدر: البيانات المالية للسرر

mailto:a.zia@u-capital.net
mailto:hafeedh@u-capital.net
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 التقييم
 

كة على  الرباح   اتمضاعف  ومكرر   ٪( ،80بوزن  النقدي بعد الخصم ) التدفقباستخدام  (TP) مرجح للسعر المستهدفالمتوسط ال تم تحديد  ومضاعف القيمة الإجمالية للشر
ة توقع مدتها    بالتدفق  . وفيما يتعلق  % لكل منهما(10والإستهلاك )بوزن  الرباح قبل الإهلاك   ضنا بعد ذلك 26-2022سنوات )  5النقدي بعد الخصم، استخدمنا فتر ( وافتر
  قدره  

صول إل  ٪. ثم قمنا بحساب القيمة الحالية للتدفقات النقدية المستقبلية )قيمة المؤسسة( باستخدام متوسط التكلفة المرجح لرأس المال.  بعد الو 2معدل نمو نهان 
اضاتراء ، قمنا بإج  المنشأةقيمة    الدب تتعلق افتر

  اقيمة حقوق بهدف الوصول ال والاستثمارات ومكافآت نهاية الخدمة  وحقوق القليةن يصاق 
كةالمساهمي   ق   .لشر

  الاعتبار متوسط المضاعفات الآجلة لعام  المقارن/ بالنسبة للتقييم النسن   
كات  واحد ، فقد أخذنا ق  غ(للشر    المماثلة )بلومبت 

  
 

 

 
 
 
 
 
 
 
  

متوقع 26 متوقع 25 متوقع 24 متوقع 23 متوقع 22 خصم التدفقات النقدية

ي )بالسنوات(                0.73                1.73                2.72                3.72                4.72
الوقت المتبقر

285,947 266,116 251,053 240,196 233,031 ائب الأرباح التشغيليه قبل الفوائد والضر

7.5% 6.0% 4.5% 3.1% 0.0% نمو)٪(

7.8% 7.8% 7.8% 7.8% 7.8% يبة معدل الضر

263,534 245,258 231,376 221,370 214,766 يبة ي الأرباح التشغيلية بعد الض 
 
صاف

98,621 97,645 96,678 92,960 89,816 إضافه : الإهلاك والاستهلاك

ي رأس المال العامل            17,218              7,696              8,239              8,857              9,562
 
ناقصا: التغيبر ف

ناقصا: النفقات الرأسمالية            26,895           (46,125)           (54,560)           (14,185)           (14,327)

357,390 337,574 281,733 275,900 348,696 كة التدفق النقدي للشر

عامل الخصم                0.94                0.86                0.78                0.72                0.65

القيمة الحالية للتدفقات النقدية الحرة          326,682          236,247          220,545          241,526          233,708

1,258,709 ي القيم الحالية للتدفقات النقدية الحرة
ر
صاف

368,112 التدفق النقدي الحر  )الزمن +1(

5,741,247 القيمة النهائية

3,754,382 ي القيمة الحالية للقيمة النهائية
 
صاف

5,013,090 قيمة المنشأة

ناقصا: 

اضات  إفبر الدين             (3,495)

10/04/2022 خ التقييم تاري     حصة الأقلية                  -

3.0% معدل عائد خالي من المخاطرة ر           (25,406) استحقاقات التقاعد للموظفي 

0.66 معامل بيتا المعدل إضافه : 

9.7% علاوة مخاطر السوق  35,512 النقد و الارصده المضفيه

9.41% تكلفة حقوق الملكية 0 ي الأسهم
 
الاستثمار ف

3.00% ي أو المستدام
معدل النمو النهائ  5,019,702 قيمة الأسهم

6.87% ائب تكلفة الديون قبل الض  42.0 القيمة العادلة للسهم عل أساس التدفقات النقدية المخصومة )ريال سعودي(

نسبة الارتفاع / 

)الهبوط(

القيمة المرجحة 

للسهم) ريال 

سعودي(

الوزن

القيمة العادلة 

للسهم )ريال 

سعودي(
ي التقييم النسب 

22.4% 33.6 80.0% 42.0 ربحية السهم المتوقعة 2022 )ريال سعودي(

22.8% 4.2 10.0% 42.1 ائب والإهلاك والاستهلاك لعام 2022 )ريال سعودي( الأرباح المتوقعة قبل الفائدة والض 

9.7% 3.8 10.0% 37.6 مكرر الربحية المستهدف لتوقعات 2022

41.6 ال سعودي( المتوسط المرجح للسعر المستهدف )ري ائب والإهلاك والاستهلاك المستهدف لتوقعات 2022  مضاعف قيمة المنشأة /الأرباح قبل الفائدة والض 

34.3 السعر الحالي )ريال سعودي(  القيمة العادلة للسهم ) ريال سعودي( - مضاعف نسبة السعر ال الأرباح 

21.2% نسبة الارتفاع القيمة العادلة للسهم ) ريال سعودي( - مضاعف قيمة المنشأة/  إبيتدا

ج ، قسم أبحاث أوبار كابيتال كة ، بلومير إفصاحات السرر المصدر : 

اح   إلىمضاعف قيمة المنشأة /الأرب
ً
استنادا

ائب والإهلاك والاستهلاك قبل الفائدة والض 

 إل مكرر الربحية
ّ
استنادا

خصم التدفقات النقدية
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 التقييممخاطر  
 

 
 :تت ثل    خاط     ئ     و  تي تؤث  عل  تق    ا في

 ؤث   لباً عل  توق ات     و    ا  ي وبا تا ي عل  أ  ا     فط و  غاز ،   ا   ؤث   لباً عل  آفاق     و   أي  ظ  / إغلاق  ل  ك  ب بب  ت و  ف  وس كو و ا    د د  •

 .    ود   لاقتصادي  ل  لك      ب   

  ن    توقع في   بلاد. بشكل أكب   شاط   ب اء تباطؤ   •

  ا  لي: و  تي تؤث  عل  تق    ا    ئ           اص   لإ  اب  تش ل 

 

 .ت  ن أفضل  ن    توقع في كفاء ت   تشغ ل •

    قد ة. ن تلك لأ   ت أفضل   ب  ات  •

 الحساسيةتحليل  
ات  ا حساسالسعر المستهدف الخاص لسمنت الرياض ليس   ات حول  0.25  - +/   بنسبة  للتغت  اضات التكلفة المتوسطة المرجحة لرأس المال )التغيت    افتر

  أو ق 
  النمو النهان 

٪ ق 
ات0.2  -+/  يبة والاستهلاك وإطفاء الدين حساسًا للتغت  وع/ الرباح قبل الفوائد والض    متوسط  رة  م  1.0  -+/   عند   ٪(. لا يعتت  السعر المستهدف القائم على قيمة المشر

ق 
كات المماثلةمضاعف مجموعة   ات  الشر ا للتغت 

ً
  حي   أن السعر المستهدف الخاص بنا القائم على السعر إل الربحية ليس حساسًا أيض

    مرة    1.0  -+/   عند   ، ق 
متوسط مكرر  ق 

كات المماثلةمجموعة   ٪ مع كل تغيت  2 -. تؤثر على السعر المستهدف الخاصة بنا ه  نسبة +/ الشر

 

 

 

 

 المشابهالشركات  تقييم  
 

 
ج, اوبار كابيتال   ، أرقامالمصدر: بلومير

0.00 2.5% 2.8% 3.0% 3.3% 3.5% 0.00 21.6 22.6 23.6 24.6 25.6

8.9% 41.6 43.2 44.0 45.6 47.2 11.8 40.7 40.9 41.0 41.2 41.4

9.2% 40.8 41.6 42.4 44.0 45.6 12.8 40.9 41.1 41.3 41.5 41.7

9.4% 39.2 40.8 41.6 42.4 44.0 13.8 41.2 41.4 41.6 41.8 41.9

9.7% 38.4 39.2 40.0 40.8 42.4 14.8 41.5 41.7 41.8 42.0 42.2

9.9% 37.6 38.4 39.2 40.0 40.8 15.8 41.8 41.9 42.1 42.3 42.5

)SAWCEM( أسمنت الرياض )SAWCEM( أسمنت الرياض

النمو النهائي مكرر الربحية المتوفع 2022
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المبيعات 

المحلية )% 

) من الإجمالي

ي الديون 
ر
صاف

)مليون ر.س(

هامش 

ي الرب  ح 
ر
صاف

)%(

هامش الرب  ح 

الإجمالي )%(

كسب السعر 

متوقع 22

اح قبل  قيمة المنشأة /الأرب

ائب والإهلاك  الفائدة والضر

والاستهلاك متوقع 2022 

)مرة(

عائد 

التوزيعات 

)%(

العائد على 

حقوق 

ر  المساهمي 

)%(

مكرر الربحية 

)مرة(

تغت  السعر 

شهر 

واحد)%(

تغت  السعر 

يوم واحد)%(
آخر سعر

القيمة 

السوقية 

)ر.س مليون(

غ رمز بلومت  الاسم

85% 292 23.5 37.6 23.2 13.1 5.8 13 28 7 -1 61 9,302 SACCO AB Equity أسمنت السعودية

100% -175 33.6 39.3 19.1 14.7 5.4 14 21 -1 -1 69 9,674 SOCCO AB Equity أسمنت المنطقة الجنوبية

100% -888 40.9 40.0 28.9 20.8 4.2 16 26 5 -1 84 7,551 QACCO AB Equity أسمنت القصيم

99% 222 17.1 23.9 23.9 14.0 5.5 4 41 5 -3 41 6,497 YNCCO AB Equity أسمنت ينبع

100% 1,075 21.8 30.9 - - - 4 42 13 -1 33 6,703 YACCO AB Equity أسمنت اليمامة

97% -92 15.6 29.9 - - 5.8 6 26 4 -1 43 4,285 ARCCO AB Equity أسمنت العريبة

100% 32 31.5 39.4 19.2 13.0 4.5 13 19 2 -1 34 4,050 SAWCEM AB Equity أسمنت الرياض 

93% 203 28.5 39.6 - - 7.8 10 20 0 -1 19 3,261 NAJRAN AB Equity أسمنت نجران 

100% 774 16.5 30.1 25.1 17.1 3.6 5 23 2 -2 14 2,516 NORTHCEM AB Equity أسمنت الشمالية

98% -397 26.5 35.5 17.7 11.3 5.6 8 21 13 -1 50 4,283 EACCO AB Equity قية أسمنت الشر

100% -299 32.3 41.8 15.7 10.3 4.7 9 23 17 -3 27 3,745 CITYC AB Equity أسمنت المدينة

99% -3 7.8 24.7 41.4 13.5 2.5 1 92 -3 -3 18 1,633 TACCO ab equity أسمنت تبوك

99% -96 16.7 26.2 - - 7.0 3 33 4 0 14 1,406 HCC AB Equity أسمنت حائل

99% 657 -29.1 31.6 - - - -4 - -13 -3 10 1,386 JOUF AB Equity أسمنت الجوف

100% 332 28.0 41.5 - - 3.4 11 19 0 -4 26 1,438 UACC AB Equity أسمنت أم القرى

99% 100 22.7 33.5 23.6 13.8 5.4 7 26 4 -1 30 4,014 الوسيط

98% 115 20.0 33.8 24.4 14.4 5.1 7 32 4 -2 36 4,549 متوسط
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يبة الفوائد  احتساب قبلالرباح  إلقيمة المنشأة  –: قطاع السمنت 2 الشكل رباحمكرر الربحية وعائد توزيعات ال –: قطاع السمنت 1 الشكل  والاهتلاك والض 
 المساهمي    حقوق على العائد  مقابل والاستهلاك

  
ج،: المصدر   كابيتال  أوبار  بلومير
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  توقعاتنظره عامه على الاقتصاد الكلي وآفاق ال
ي  ي مسار إيجابر

 
 النمو الاقتصادي يتجه ف

 شهد اقتصاد المملكة العربية السعودية نمو 
ً
  بنسبة  إيجابيا    ا

  الرب  ع الرابع من عام    ٪ 6.8حيث ارتفع الناتج المحلى  الإجمال  الحقيقر
 
بنسبة    نمو بعد    2021ق

  الرب  ع الثالث من عام  7.0
 
  النشطة النفطية متمثلا  2012منذ الرب  ع الول من عاممحققا اعلى معدل نمو    ،2021٪ ق

 
. ويعود النمو بالساس إل الارتفاع ق

  تدريجيًا.   الخاممستويات أسعار النفط    وارتفاع  لخامارتفاع إنتاج النفط ا ب
 عن انحسار الوضع الوبان 

ا
مساهمة قطاع النفط من الناتج المحلى     وارتفعت  فضلا

  الرب  ع الرابع من % 5.0النشطة الغت  نفطية بنسبه  فيما بلغت مساهمة % على أساس سنوي 10.8بنسبه  الإجمال  
 
 . 2021عام على أساس سنوي ق

  
  

ي  الإجمالي  المحلىي  الناتج نمو  تسارع: 3 الشكل
 
ي  الإجمالي  المحلىي  الناتج يشهد  أن المتوقع من:  4 الشكل السعودية ف

  الحقيق 
ً
ي  التحسن من مزيدا

 
 2022 ف

  
،  المصدر: الهيئة العامة للإحصاء، كابيتال   أوبار  للإحصاء، العامة الهيئة: المصدر   أوبار كابيتال صندوق النقد الدولي

 
  للمملكة  

  عام  ٪  3.2بنسبة  وبشكل عام، نما الناتج المحلى  الإجمال  الحقيقر
تقديرات صندوق النقد  . متجاوزا  2015، مسجلا أعلى معدل نمو منذ عام  2021ق 

  الخاص بنسبة    وشهد الاقتصاد قوه طلب محلى  غت  حكوم  كبت  حيث  ٪. 2.8( البالغة  IMFالدول  )
  ، على أساس سنوي  ٪ 9.7زاد الإنفاق الاستهلاك  النهان 

صندوق النقد الدول  ارتفاع معدل نمو الناتج المحلى  الإجمال  للمملكة    % عل أساس سنوي. ويتوقع10.1بنسبه    تكوين رأس المال الثابت  قفز إجمال    بينما 
  حملاتحيث تواصل الحكومة اتخاذ مبادرات لتحفت   الاقتصاد وسط  ذلك    نمو الالمتوقع تحقيق معدل  . ومن  2022لعام    ٪ 4.8السعودية بنسبة    العربية

ايدة المتر  أطلقالتطعيم  المبادرات  تلك  مارس    . من    
يك" ق  باسم "شر برنامجًا  المت  محمد بن سلمان  السعودي  العهد  التنوي    ع   2021ول    كجزء من خطه 

يك"    و وه  2030تريليون ريال سعودي إل الاقتصاد بحلول عام   5إل جلب استثمارات خاصة بقيمة الاقتصادي ولضمان نمو طويل الاجل. يهدف برنامج "شر
،تريليون ريال سعودي. وكشفت المبادرة أنه مع نهاية العقد    12جزء من برنامج استثماري أكت  بقيمة   تريليونات    5 الخاص إل  سيصل الإنفاق الاستهلاك    الحال 

  مارس    تريليونات ريال سعودي.   10بالإضافة إل إنفاق حكوم  يبلغ    ريال،
اتيجية جديدة ق  ا عن استر

ً
يُلزم بموجبها صندوق    2022كما أعلن ول  العهد أيض

(  
 نمو الناتج المحلى  الإجما   570( باستثمار  NDFالتنمية الوطن 

  المملكة لتحفت  
. مليار ريال سعودي ق   

 تشي    ع عملية التنوي    ع الاقتصادي من أجل  و    ل  الحقيقر
  أن تحفز  .  2030مليار ريال سعودي بحلول عام    605بواقع ثلاثه اضعاف ليصل ال    إجمال  الناتج المحلى  غت  النفط  تم توجيه الصندوق لمضاعفه  

وينبغ 
 الطويل. المدى سعودي أكتر مرونة على المدى المتوسط إل القتصاد الإ وجعلهذه المبادرات الطلب المحلى   

 ارتفاع انتاج المملكة من النفط الخام بناءً على اتفاق أوبك+  : 6 الشكل متخفيةنعمة  هي  عدة سنواتل: المستويات المرتفعة لأسعار النفط الخام 5 الشكل

  
جالمصدر:  ، ،بلومير  أوبار كابيتال  ، JODIالمصدر:  أوبار كابيتال  صندوق النقد الدولي
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  أدى  

 
،  الاقتصادي    ارتفاع متوسط أسعار النفط الخام والتعاق   إنتاج النفط الخام السعودي على  العالم 

 
ومؤخرًا الحرب بي   روسيا وأوكرانيا والنمو المستدام ق

  يوليو  
 
الناتج الم زياده  ال    والسغ    2021خلفية اتفاق أوبك + ق المالية الحكومية. ، أدت هذه العوامل ال  حلى  الإجمال   نمو  و يقدر    تخفيف الضغط على 

  المملكة العربية السعودية سينخفض  
 
  عام    72.4إل  صندوق النقد الدول  ان متوسط سعر النفط الخام ق

 
ميل ق دولارًا    82.4مقارنة ب   2022دولارًا أمريكيًا للت 

  عام  
 
ميل ق وخفض الإنفاق    الخام،وارتفاع مستوى أسعار النفط    سنوي، وسط ارتفاع متوسط إنتاج المملكة من النفط الخام على أساس    2021أمريكيًا للت 

انية لول مرة منذ حوال     ونتيجة لذلكذلك.    وما إل  الدعم،الذي اتخذته الحكومة، ومثل خفض / إلغاء  
  المت  

 
     10تقدر الحكومة تسجيل فائض ق

 
سنوات ق

. 2.5بنسبة   2022عام   ٪ من الناتج المحلى  الإجمال 

 

ي   غي  النفطي يبق  القطاع الخاص 
 
 وضع توسعي  ف

يات السعودي للقطاع الخاص ،   غت  النفط   ظل مؤشر مديري المشتر   وضع توسغ 
 
 قراءة تزيد عن  ق

ا
اير    نقطه  50مسجلا   فت 

 
 على التوال  ق

للشهر الثامن عشر
ياتوقد كان اخر قراءات مؤشر  .  2022   وتت    مديري المشتر

 
والذي كان مرتبطا بظهور متحور اوميكرون الجديد    2021سبتمت     منخفضه ابتداء من  ةالسعودي ق

  بداية  
 
را من المتوقع.  والذي اثبت لاحقا انه ا   2022ق   العمال و قل ض 

 
ة العملاء خلال هذه    طلب المبيعات وارتفع    ت انتعشكذلك إرتفعت الثقة ق افقا    الفتر متر

  انخفاض  مع  
    تشت  وبشكل عام  .  على التوال    الضغوط التضخمية إل حد ما للشهر الثان 

ا
يات إل أن القطاع الخاص لا يزال متفائلً بيانات مؤشر مديري المشتر

 مع الوباء. على المدى المنظور ومتأقلما 

 

ياتال مديري مؤشر : 7 الشكل اجع الطفيف و  مشي  ي الي 
 
الاستقرار آخذ ف  

 
 ، اوبار كابيتال  Trading Economics, FX Empire, Arab News, Gulf Times المصدر: 

يد سضخمه  مشاري    ع  ي  الطلبي  
 
 السنوات القادمة  المملكة خلال على الأسمنت ف

 
ىهناك العديد من المشاري    ع الضخمة وبعض المشاري    ع ال   من المتوقع أن    كت 

  المملكة والنر
    الطلب  يد تز قيد التنفيذ ق 

   البناء والتشييد    قطاع مواد   ق 
  ات الفتر ق 

    الإنفاق  وزيادة حجم  الاستثمارات الجنبية  جذبهناك حاجة إل هذه المشاري    ع أكتر من أي وقت مض  لفالمقبلة.  
تحقيق    حيث تتوقع المملكة   الاقتصاد،  ق 

  الاستثمار والإنفاق الحكوم  بحلول نهاية العقد.    7  بمقدار ع  
اتيجيا سياسيا  تريليون دولار أمريك  ق  مما ينشر شعورا  كذلك فإن هذه المشاري    ع تحمل طابعا إستر

العامة واحتياطيات بنك  من صندوق الاستثمارات  المشاري    ع على انها ناجحة وسيستمر تمويلها    هذه إليجب أن يُنظر    بالإرتياح لدى المستثمرين الجانب . 
دولار   100. والجدير بالذكر أنه سيكون من السهل القيام بها حاليًا عندما ترتفع أسعار النفط فوق وغت  ذلكوالاستفادة من أسواق الديون   السعودي المركزي
ميل. للأمريك  /    ت 

 

وع   الوصف   الموقع   قيمه الاستثمار   المشر
مليار دولار  500 نيوم  

 أمريك  
غرب  شمال  أقض 
العربية  المملكة 
ب إمارة   السعودية 
محافظة   تبوك  منطقة 

 ضباء 

  المبتكر والمستدام للعيش 
  ستكون مركزًا للنظام البين 

مدينة المستقبل الضخمة النر
مساحة   وع  المشر سيغط   ينته     26500والعمل.  أن  المتوقع  ومن  مرب  ع  كيلومتر 

عام     
ق  وع  المشر وس.  2030المشر إل  يجذب  يصل  ما  سنويًا   5وع  زائر  ملايي   

نسمة.   مليون  من  أكتر  المحلى  و وسيستضيف  الناتج  مساهمة  تصل  أن  المتوقع  من 
 . 2030مليار دولار أمريك  بحلول عام  100إل ال  الإجم
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مليار دولار  2.7 أمالا 
 أمريك  

شمال غرب المملكة  
ضمن نطاق محمية  

المت  محمد بن 
 سلمان الملكية 

وع الالسيضم   وع عبارة   سياح  مشر الفخم ناديًا للفروسية وأربعة مراس  لليخوت. المشر
ووجهة   منتجع  والعلاج،  عن  والصحة  مساحتها  للنقاهة  مرب  ع   3300تبلغ  كيلومتر 

وع على     700وغرفة فندقية فاخرة    2500وسيكون لها مطار خاص بها. سيحتوي المشر
وع مع  وع البحر الحمر. فيلا سكنية. تم مؤخرا دمج المشر  مشر

وع البحر  مشر
 الحمر 

مليار  5.86
دولار أمريك  /  

 سنة 

الساحل الشمال  
 الغرن   للبحر الحمر 

  عام  اليتألف  
وع عند اكتماله ق  ا ومدينة    50، من  2030مشر

ً
ا ومطارًا دوليًا جديد

ً
ل   فندق

وع    ألف  35 المشر ب سفرصة عمل و   ألف  70ساكن. سيخلق  ر مليار دولا  5.9يساهم 
وع من   المشر الاقتصاد. سيتكون    

الطبيعية    9أمريك  سنويًا ق  بالمناظر  جزر مدعومة 
والجبال   الطاقة    الشاسعة،الصحراوية  الكربون   المتجددة،وسيعمل على  من  وخالية 

  مدافن النفايات.  ٪، 100بنسبة 
 مع سياسة عدم وجود نفايات ق 

مليارات دولار   8 القدية 
 أمريك  

القدية جنوب  منطقة 
 غرب مدينة الرياض 

وع على مساحة    العالم، حيث تتجاوز    334يقع المشر
كم مرب  ع، كأكت  مدينة ترفيهية ق 

  العالم  منتجع  مساحة  
     والت ديزن 

وع  .  لاثة أضعافبثفلوريدا  ق   20سيشمل المشر
هاتوستة    F1على قمة جرف استاد ومضمار سباق    مقعدا ألف   المتوقع أن    ومن.  متت  

وع  يجلب   بمبلغ    14.5المشر زائر سنويًا وسيساهم       4.5مليون 
أمريك  ق  مليار دولار 

 .  الناتج المحلى  الإجمال 

مليار دولار  13 عست  
 أمريك  

تطوير مناطق الجذب السياح  على قمم عست  الشامخة؛ لتكون عست  وجهة عالمية   جنوب غرن   عست  
  ذلك على مكامن قوتها من ثق  . طوال العام

افة وطبيعة تجمع بي   الصالة معتمدة ق 
المنطقة    

ق  والاقتصادي  الاجتماع   النمو  عجلة  دفع    
ق  وتسهم  سيوفر والحداثة،   .

وع   وترقية الخدمات الساسية والبنية   الحياة،عزز جودة  سيو   جديدة،فرص عمل  المشر
  المنطقة. يخطط صندوق الاستثمارات العامة للاستثمار بقيمة  

مليارات   3التحتية ق 
منطقة جذب تجاري   30ووحدة سكنية    1300وغرفة فندقية    2700ر أمريك  لبناء  دولا

  عست  بحلول عام 
 . 2030وترفيه  ق 

  
مليارات دولار   7 الجش الرض 

 أمريك  
العاصمة  من جدة إل 

 الرياض
وع سكك حديدية مخطط له يشكل جزءًا من برنامج توسعة السكك الحديدية  هو  مشر

وع   958الرياض بطول    -منح عقد تصميم قسم جدة    . حيث تمالسعودية  كم من المشر
 . الدمام بالجبيل على ساحل الخليج العرن   يربط بي   كم   115جديد بطول  وخط

سكة حديد دول 
مجلس التعاون 
لدول الخليج  

  قطار ) العربية
 ( الخليج

مليار دولار  250
 أمريك  

  جميع أنحاء دول  
ق 

مجلس التعاون 
 الخليج   

ح لربط جميع دول مجلس التعاون الخليج    هذا   وع هو نظام سكك حديدية مقتر المشر
ق الجزيرة العربية. كان من المقرر أن يكتمل بحلول عام    شر

 . 2023الست ق 

   وسط جدة
نيو جدة  سابقا ")

 "(  داون تاون

مليار دولار  20
 أمريك  

القط جدة  أمام  المجال  فتح    
ق  وع  للمشر التشغيلية  العمال  المحلى  ستسهم  الخاص  اع 

ثقافية،   رياضية،  "سياحية،  واعدة  اقتصادية  قطاعات  وتشغيل  تطوير    
ق  للمشاركة 

ى  ومن  . ترفيهية" بمعايت  عالمية أربعة معالم دولية كت  وع  المشر أن يتضمن   المتوقع 
  : أحواض   أوبرا،دار  وه  من  عدد  متكامل،  متحف  المستوى،  عالم     

رياض  ملعب 
المرجا والشعاب  ومنتجعات  ،  نيةالمحيطات  عالمية  بمواصفات  مرس  سيضم  كما 

المحلية  والمقاه   والمطاعم  الفنادق  من  ة  مجموعة كبت  جانب  إل  خلابة،  شاطئية 
 . والعالمية الفاخرة، والخيارات المتنوعة للتسوق

مدينة الملك 
  سلمان للطاقة

المرحلة الول  
مليار دولار  1.6

 أمريك  

قية من   المنطقة الشر
المملكة العربية 

 السعودية 

   50ه  مدينة سعودية صناعية حديثة قيد الإنشاء، تقع على مساحة  
ً
ا ويتم    . كيلومتر

  المنطقة
هدف المدينة إل توفت  سلسلة  ، تتطويره ليكون البوابة الرائدة لقطاع الطاقة ق 

المملكة     
ق  الطاقة  لقطاعات  المساندة  والخدمات  بالصناعات  المرتبطة  الإمدادات 

للمستثمرين  عالمية  بمواصفات  تحتية  بنية  توفت   خلال  من  عام،  بشكل  والمنطقة 
والصناعات   وتكريره  الخام  النفط  وإنتاج  التنقيب،  أعمال  قطاعات    

ق  العالميي   
وكيميا   . والطاقة الكهربائية، وإنتاج المياه، ومعالجتها  ،ئيةالبيتر

اء  عاصمة المملكة  مليون  32 الرياض الخض 
العربية السعودية ،  

 الرياض
 )وسط( 

وع ا المشر الرياض. سيكون    
ق  أربعة مشاري    ع عملاقة  من  واحدة  اء ه   الخض  لرياض 
  تحقيق الهدف الرئيس  لرؤية  

نة الرياض بي    لتعزيز مكا  2030علامة فارقة تساهم ق 
زراعة    100أفضل   فيها. سيتم  للعيش  العالم ملائمة    

ق       7.5مدينة 
ق  مليون شجرة 

  
مسجد  9000حديقة ، و  43حديقة مجاورة ، و   3330جميع أنحاء مدينة الرياض ق 

ا عامًا. ستعمل   1670منشأة صحية ، و    390جامعة ، و    64مدرسة ، و    6000، و  
ً
مرفق

ا على ربط
ً
موقع لوقوف    2000كيلومتر من الشوارع والطرق ، و    16400  الشجار أيض
  ذلك خطوط المرافق )أبراج    1100السيارات ، و  

اء بما ق  كيلومتر من الحزمة الخض 
ا   272قطعة أرض خالية و    175000وخطوط أنابيب النفط ، وما إل ذلك( ، و   ً كيلومتر

 من الوديان. 
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المملكة عاصمة  مليار   23 قطار الرياض  
العربية السعودية ،  

 الرياض
 )وسط( 

 2021 -المرحلة الول  

و جدة    م  2025 الغرب  مليار  60 متر

توسعة مدينة  
 الملك فهد الطبية 

عاصمة المملكة  مليار  14
العربية السعودية ،  

 الرياض

 م 2022- 2021

 

ي داعم أساسي ل والنمو الشباب 
 
ي ل السكاب

 
  طلب على المساكن والمباب

ة نسبة  دول مجلس التعاون الخليج    تتمت        تواجه مشكلة  بي   سكانها  الشباب  بكتر
اجعالو   من فئة كبار السن  السكانزيادة  على عكس العديد من الدول المتقدمة النر     تر

الكلى  ق 
  المجموعة العمرية من  ٪ من إجمال  سكانها  37.8تضم المملكة العربية السعودية  .  عدد السكان

  منتصف عام    39إل    20ق 
ا لتقديرات السكان ق 

ً
 ارتفعهذا و .  2020عامًا ، وفق

ة 2عدد سكان المملكة بمعدل     المتوسط خلال الفتر
 .20-2017٪ تقريبًا ق 

 

 
ي التوسع بمعدل يقارب : 9 الشكل الشباب  من السعودية سكان: 8 الشكل

 
ي المتوسط2سكان السعودية سيستمرون ف

 
 % ف

  
، النقد  صندوق: المصدر  2020حسب تعداد منتصف  . *كابيتال  أوبار  للإحصاء، العامة الهيئة: المصدر   كابيتال   أوبار  الدولي

 
 

ا من إجمال  السكان ، بعد جائحة كوفيد  
ً ا كبت 

ً
  الخليج ، الذين يمثلون عدد

    19-ومع ذلك ، تقلص عدد السكان الوافدين ق 
مع انخفاض فرص العمل وتكثيف الحكومات ق 

ا  
ً
  الوظائف الحكومية والخاصة. وفق

ألف وافد سوق   555ومقرها السعودية ، غادر أكتر من   مجلس الضمان الصج  لجميع أنحاء المنطقة لإعطاء الفضلية للسكان المحليي   ق 
  المملكة العربية السعودية حنر نوفمت   

ا للوافدين من  2021العمل ق 
ً
ات مجان دولة وتمديد    17. ومع ذلك ، مع تحسن سوق العمل ، تسمح الحكومة السعودية بتجديد التأشت 

. على المدى المتوسط ، ويتوقع صندوق النقد الدول  أن ينمو عدد سكان  صلاحية تصاري    ح الإقامة تلقائيًا ، ومن المتوقع أن يتوقف 
  عدد السكان غت  السعوديي  

الانخفاض ق 
  لدعم الطلب على المساكن  2المملكة العربية السعودية بمعدل متوسط يبلغ حوال   

،٪. ليهدف ال الشباب و النمو السكان   
، لا سيما بسبب تفضيل الشباب السعودي    والمبان 

لية المستقلة بشكل ل   الارتفاع  فان الطلبذلك . ومع اكت  لوحدات المت  
  أن الطلب على السمنت سيستمر ق 

  يعن 
  .على المساكن والمبان 

ي والمساكن  
ي السري    ع لدعم الطلب على المباب 

 التوسع العمراب 

  عام  
  المملكة العربية السعودية ق 

ية بحلول عام  88  يقطنأن    2013توقعت وزارة الشؤون البلدية والقروية ق    المناطق الحض 
مقارنة بنحو    2025٪ من إجمال  السكان ق 

  عام  80
  المملكة العربية ال2000٪ ق 

ا لحدث البيانات الصادرة من البنك الدول  ، فقد وصل معدل التحض  ق 
ً
  عام  84سعودية إل  . وفق

. ويبشر النمو  2020٪ تقريبًا ق 

ية بالخت  لسوق البناء ، وبالتال  يدعم النظرة الإيجابية لمنتج   السمنت
  المناطق الحض 

  المرتفع ق 
 .السكان 
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ي الارتفاع : 10الشكل 
 
ي المملكة العربية السعودية ف

 
  يستمر عدد سكان الحض  ف

 

  اوبار كابيتال  ،الدولي االبنك   :المصدر

 

ة 60ارتفعت قروض الرهن العقاري وعدد العقود بمعدل نمو سنوي مركب بلغ حوالي   2021-2016٪ خلال الفي 

  إطار رؤية السعودية  
ا    2030يحدد برنامج تحقيق رؤية الإسكان ق 

ً
   هدف

استهدفت المرحلة الول من .  2030٪ بحلول عام  70زيادة ملكية المنازل للمواطني   إل  يكمن ق 
نامج )  نامج إل تحريك الطلب على سوق  2030 رؤية  ( طموحات2020-2018الت  . لقد أدى الت   

من خلال إصلاح الحوكمة والتنفيذ والآليات المالية لسوق الإسكان السكن 
  المملكة ، حيث ارتفع المؤشر الرئيس  لملكية المنازل بشعة من  

  عام  47الإسكان ق 
  عام  60إل    2016٪ ق 

التمويل ، وتحسي      الحصول على    سهولةمن خلال    2020٪ ق 
نامج  تنظيم القطاع، وإدخال التقنيات والممارسات الحديثة ، وتوسيع نطاق تسليم الوحدات السكنية بما يتماسر مع احتياجات السوق. أد  التملك معدل  جعلإل   ى هذا الت 

   
ين  منسجما  المملكة  ق    تمتلك منازل إل  مع مجموعة العشر

  المرحلة المقبلة ، سيستأنف برنامج الإسكان جهوده لزيادة نسبة الش السعودية النر
. ق  ٪  70ونظرائها الإقليميي  

نامج على تعزيز جاذبية ا2030بحلول عام    المجتمع. بالإضافة إل ذلك ، سيعمل الت 
ا ق 
ً
لقطاع للاستثمار من قبل . سيتم تحقيق ذلك من خلال استهداف الفئات الكتر حرمان

المختلفة. إن سغ  الحكومة لتحقيق أهدافها سيضمن استمرار ارتفا    ظل الظروف الاقتصادية 
ع الطلب على السمنت ،  القطاع الخاص لدعم استقرار واستدامة القطاع ق 

  .وبالتال  دعم منتج   السمنت

    

 
ي 11 الشكل

 
  اسعودية العربية المملكة: شهد سوق الرهن العقاري ف

ً
  نموا

ً
 : قروض البنوك السعودية للقطاع العقاري 12 الشكل متباطئا

  
 
 
 
 

  أهداف التنمية لقطاع السياحة تدعم التوقعات المتعلقة بأنشطة البناء المزدهر

  المملكة العربية السعودية حيث أنها تريد  
  جهود التنوي    ع الاقتصادي ق 

على عائدات النفط والغاز. تعد   خفض الاعتماد يعد تطوير مجال السياحة أحد الركائز الساسية ق 
  خطط رؤية المملكة العربية السعودية  

من الإجراءات لزيادة جاذبية البلاد كوجهة سياحية.    ، وقد قامت الحكومة بإدخال العديد   2030السياحة أحد القطاعات المهمة ق 
  يونيو  

ا للتنمية السياحية ق 
ً
  مشاري    ع سياحية تقدر قيمتها بنحو    2استثمر    2020فعلى سبيل المثال ، أنشأت وزارة السياحة السعودية صندوق

مليارات   6ملياري ريال سعودي ق 
ا لهيئة السياح 2021ريال سعودي بحلول سبتمت   

ً
  الناتج المحلى  الإجمال  بحلول عام  5.3ة السعودية ، من المتوقع أن يساهم القطاع بنسبة  . ووفق

وأن يوظف    2022٪ ق 
  عام    700ألف شخص مقارنة ب     800

ا إل جذب  2021ألف شخص ق 
ً
  الوقت نفسه ، تتطلع الحكومة أيض

  54مقابل حوال     2022مليون سائح بحلول نهاية عام    60. ق 
  
  الناتج المحلى  الإجمال  إل  2030. بحلول عام 2021عام مليون سائح ق 

 ٪ وأن تتمكن من توظيف مليون شخص. 10، من المتوقع أن تقفز مساهمة السياحة ق 
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 بشكل كبي  على قطاع السياحة السعودي  19-كوفيد أثر جائحة: 13الشكل    

 
  وزارة السياحة السعودية, اوبار كابيتال:المصدر 

  على خلفية وباء كو 
رت بشدة منذ العام الماض    تض 

 خطوات لإحياء السياحة الدينية النر
ً
. وتستقبل المملكة العربية 19-فيد وإل جانب السياحة العامة ، تتخذ الحكومة أيضا

ا من الزوار كل عام للحج و  ً ا كبت 
ً
  حيث منعت المملكة الزوار الخارجيي   من أداء العمرة والحج. . حيث أعدادهم تراجعت بشكل كبت  منذ العام العمرةالسعودية عدد

 الماض 

 
 : انخفاض أعداد الحجاج والمعتمرين بشكل مضاعف14الشكل 

  
 اوبار كابيتال   المصدر:الهيئة العامة للإحصاء،

 
ا لوزارة الحج والعمرة   2021ملايي   حاج العمرة حنر سبتمت     10السلامة المطلوبة ، فقد أدى    انظمةبعد وضع    2020ونظرًا لن الحكومة سمحت بأداء العمرة منذ أكتوبر  

ً
، وفق

ة ، خفضت الحد الدن  لسن البدء لداء العمرة من  ا السعودية. كم   الآونة الخت 
سنه ، ورفعت جميع القيود   50سنوات ، وألغت الحد القض للعمر وهو  5سنه إل  12انها ق 

  اليوم  100المتعلقة ب  كوفيد على الجانب. كما تهدف الوزارة إل زيادة الطاقة الاستيعابية للحجاج إل من  
مليون حاج. كما أعلنت الحكومة استئناف الحج    3.5إل    ألف حاج ق 

  لصحاب المستهدف المهم    الدينية السوقاعتبارًا من العام الجاري ، ومن المتوقع أن تنشر حصة معدلة من حجاج الدول المعنية. يمثل هؤلاء السياح القادمون ال الشعائر  
  تجارة التجزئة التجارية ، مثل المطورين و 

  الاعمال ق 
ا ق 
ً
المشغلي   ومديري مجمعات التسوق أو مراكز التسوق. لذلك ، نتوقع أن يظل نشاط البناء بالتجزئة التجاري منتعش

 .المملكة العربية السعودية ، وبالتال  دعم منتج   السمنت

 
ي الأس ي السعودية. يمكن أن تؤثر سلبا على منتجر

ي أسعار المستهلكي   ف 
ي تقليص منت تحذير: ارتفاع معدلات التضخم ف 

  الهامش ف 

ا ربما يكون بقيادة أسعار السلع والوقود الجامحة الناتجة جزئيًا من  
ً
ا صعوديًا طفيف

ً
  المملكة العربية السعودية اتجاه

اضطرابات الإمدادات بسبب الضاع  شهد التضخم ق 
 .المستمر بي   روسيا وأوكرانيا
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  السعودية  : 15الشكل    
 )على أساس سنوي(اتجاه التضخم ق 

 

 

  
 كابيتال   أوبار  للإحصاء، العامة الهيئة: المصدر 

 

يبة القيمة المضافة )    بسبب ارتفاع ض 
  الوقت الحال  ٪(.  15٪ إل  5ومع ذلك ، لا يزال أقل بكثت  من المعدلات المرتفعة المسجلة العام الماض 

يبة    ق  ، مع احتمال بقاء ض 
  نطاق  

  المست٪  2-1القيمة المضافة عند المستوى الحال  من المرجح أن تواجه المملكة ضغوط تضخمية اسمية ق 
ا ل  قبلق 

ً
    إنتوقعات.  لوفق

توقعات التضخم الحالية ق 
حيث قد لا يكون لديهم    المملكة العربية السعودية لا تزال معقولة ومستقرة ، والتضخم المنخفض مرغوب فيه دائمًا من وجهة نظر تكاليف المدخلات لمنتج   السمنت

  
ايدة بسبب الضغوط التنافسية ق   .الصناعةالقدرة على تمرير التكاليف المتر 

 

ي الأسمنت المتأصلة قد تتسبب العيوب  ة الأجل لمنتجر ي حدوث رياح معاكسة قصي 
 
ي المملكة العربية السعودية مؤخرًا ف

 
  أو الكامنة للمشاري    ع ف

 
الكامنة حنر بدء البناء. تأثر نشاط البناء سلبًا عندما متطلبات الصارمة لتصاري    ح البناء من خلال تأخت  إصدار وثائق التأمي   ضد العيوب  لل   خففت وزارة الشؤون البلدية والقروية

  يوليو 
عندما طلبت وزارة الشؤون البلدية والقروية نقل جميع الطلبات الجديدة إل بوابتها )بلدي(. ومن  ازدادت الصعوبة  كما  ،    2021  تم تنفيذ تحديث كود البناء السعودي ق 

 من تضي    ح البناء. يعد برنامج  خلال التأجي     ل ، لقد أجّلت وزارة الشؤون ا
ا
ة البناء بدلا   يجب أن تتماسر مع فتر

لبلدية والقروية متطلبات سياسات تأمي   العيوب المتأصلة ، والنر
اطلوزارة الشؤون البلدية والقروية( ،    2030)هدف رؤية   تأمي   العيوب المتأصلة مهمًا باعتباره المعزز الوحيد لتحديث تي   واشتر ب لجميع المقاولي   / المطورين  إنشاء مخطط التر

  قطاعات متعددة )مثل البناء  البوابةعلى  
  حدثت ق 

  قراراتها بعد التداعيات النر
ونية. قامت وزارة الشؤون البلدية والقروية بإعادة النظر ق  والإسمنت والإسكان ، إلخ(.   الإلكتر

  معتمد. نعتقد أنه بمجرد تطبيق قواعد   ومطور ( وجود مقاول  3( وصك ملكية ،  2ير الاستطلاع ،  ( تقر 1  علىالمتطلبات الساسية للحصول على تصاري    ح البناء    وقد شملت
ة المدى لمنتج   السمنت ، حيث س،  المتأصلةالعيوب  كات البناء مع المتطلبات الجديدةسنشهد رياحًا معاكسة قصت   .يتكيف المقاولون / شر
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 نظرة عامة على القطاع
ي عام ارتفعت مبيعات 

 
ي المملكة العربية السعودية بمعدل ملحوظ ف

 
ي عام    2020الأسمنت ف

 
 ... 2021لكنها كانت ثابتة على أساس سنوي ف

  عام  
  المملكة العربية السعودية بمعدل ملحوظ ق 

  عام  20)+  بلغت نسبته    2020ارتفعت مبيعات السمنت ق 
. تأثرت  2021٪( ، لكنها كانت ثابتة على أساس سنوي ق 

  من عام  مبيع
  النصف الثان 

  السوق، لكننا نعتقد أن هذا التباطؤ ه  2021ات السمنت سلبًا ق 
ة    و بسبب كود البناء السعودي المعدل والمطبق والذي ادى ال تباطؤ ق  فتر

  وأعمال البناء ، وبمجرد أن يتغلب القطاع على المشكلات الن
اشئة ، سيكون للوائح الجديدة تأثت  إيجان   على قطاع انتقالية. سيضمن التنفيذ للقانون المعدل جودة المبان 

البناء السعودي   العامة.   حيث سيشملالبناء. كود  اطات والمتطلبات من أنظمة ولوائح تنفيذيه وملاحق متعلقة بالبناء والتشييد لضمان السلامة والصحة  مجموعة الاشتر
  القطاعي   العاهذه  تنطبق القواعد  

ات    -م والخاص ، سواء كانت مبانٍ جديدة  على جميع أعمال البناء ق    ذلك تصميمها وتنفيذها وتشغيلها وصيانتها وأي تغيت 
    -بما ق 

أو المبان 
  تخضع لعمال تجديد أو توسعة. 

 القائمة النر

 

  
 
 

كة أسمنت الرياض مكاسب قياسية بلغت  ،  2021خلال عام   ٪(. 1.2٪ )+  6.4، تليها العربية للأسمنت بحصة سوقية بلغت    ٪6.8  بلغتسوقية    ةحصو ٪  1.9سجلت شر
  السوق بنسبة  1.0٪( واليمامة )+  0.7كما اكتسبت ينبع )+  

  السوق خلال العام. قلص اسمنت الجنوب حصته ق 
 با12.8٪ إل  2.6٪( حصتها ق 

ً
نخفاض المبيعات  ٪ ، مدفوعا

كة على مكانتها الرائدة ، فوق السمنت السعودية، بحصة سوقية بلغت 16.0بنسبة   .٪10.3٪. ومع ذلك ، حافظت الشر
  متوسط أسعار الب

 عن التحسن المتوقع ق 
ا
  نشاط البناء ، فضلا

  الحجام مدفوعًا بالتحسن المتوقع ق 
المبيعات ستنتعش لمنتج   يع، نعتقد أن  نعتقد أنه نظرًا للتوسع المتوقع ق 

 .السمنت السعوديي   

 ... من المتوقع أن يتحسن متوسط سعر البيع مع زيادة الطلب

. بدأ هذا الضغط على ال    المملكة العربية السعودية بشكل سلن  
  من عام  خلال الرباع القليلة الماضية، تأثر متوسط سعر البيع لقطاع السمنت ق 

  النصف الثان 
 2020سعار ق 

يبة القيمة المضافة من  ،   ض 
كات تأثت  الزيادة ق    و٪. 15٪ إل  5حيث استوعبت الشر

ك للخصومات المقدمة للحفاظ على حصتها 2021السنة المالية  ق  ، أدى التأثت  المشتر
  متوسط سعر البيع. مع انتقال ا

  المصنع القديم إل انخفاض كبت  ق 
  السوق وسط انخفاض الطلب وجهود اسمنت اليمامة لتصفية المخزون ق 

ليمامة للإنتاج إل المصنع ق 
  المصنع القديم، ومن المتوقع أن يخفف هذا الضغط على السعار. علاوة على ذلك ، من  الجديد ، من المتوقع أن تسحب ال

ة المقدمة لتصفية المخزون ق  تخفيضات الكبت 
  الطلب متوسط سعر البيع بنهاية النصف الول من العام الجاري

 .المرجح أن يدعم الانتعاش المتوقع ق 

 

   اوبار كابيتال ،المصدر: أرقام
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المتحققمتوسط أسعار البيع مقابل صافي : 18الشكل 
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ي الطلب  المخزون  حسنت
 
 مع الانتعاش المتوقع ف

  المملكة العربية السعودية بنسبة    ارتفع
  الرب  ع الرابع من عام  1إجمال  مخزونات السمنت ق 

  الرب  ع الثالث من عام 5بعد ارتفاعه بنسبة    2021٪ على أساس رب  ع سنوي ق 
٪ ق 

  من عام    طأتتبا  حيث  2021
، حيث تعاق  الاقتصاد من الوباء.    2021المبيعات. ومع ذلك ، فقد تراجعت مستويات المخزون خلال الرباع القليلة السابقة حنر الرب  ع الثان 

  أسعار النفط المرتفعة ، من المتوقع أن تنتعش مبيعات السمنت من النصف الول من  
ومن المتوقع أن تنخفض    2017عام  نعتقد أنه مع بدء بعض المشاري    ع المرتفعة ق 

  السنة المالية 12.8مستويات المخزون. انخفضت مخزونات الكلنكر بنسبة 
  السنة المالية 5.6و 2020٪ ق 

  2021٪ ق 
   ، شهد  2021 عام. ق 

مخزونات اسمنت    انخفاض ق 
  غضون ذلك، ش26.3-٪( وأسمنت القصيم )31.7-٪( والسمنت العربية )33.1-المدينة )

  المخزونات. بالنسبة لسمنت 21.3هد اسمنت الجنوب )+  ٪(. ق 
ة ق  ٪( زيادة كبت 

  عام 
 .2021الرياض ، كانت المخزونات ثابتة ق 

  من عام 
  النصف الثان 

  مبيعات السمنت ق 
  هذا القطاع ، وتوقعات أفضل على الطلب طويل الجل 2022تستند توقعاتنا إل الانتعاش ق 

 .، وانخفاض الإنتاج للمبيعات ق 

 

  

 المصدر: أرقام  

 

ي المملكة العربية السعودية 
 
 المخاطر السلبية الرئيسية على تقييم قطاع الأسمنت ف

  قطاع السمنت بالمملكة العربية السعودية تشمل 
 :ما يلى  المخاطر السلبية للاستثمار ق 

  تؤثر بشكل مباشر على أرباح القطاع.  .1
  تنفيذ المشاري    ع الضخمة والنر

 تباطؤ ق 

  الإسكان. يمكن للضغوط التضخمية العالمية أن تثقل كاهل الاقتصاد المحلى  ويمكن أن تؤثر سلبًا على إنفاق المستهلكي   والطلب على .2

ا حنر الآن ، حيث يمكن أن يؤثر سلبًا على الاقتصاد من خلال تأخت  المشاري    ع وما إل ذلك.  19-كوفيدجديدة من   حوراتلا يزال ظهور مت  .3
ً
 يمثل تهديد

 .يمكن أن تؤثر مشاكل سلسلة التوريد العالمية سلبًا على قطاع البناء ، مما قد يؤثر على الطلب على السمنت .4

 

 :ما يلى  الممكن حدوثها الرئيسية العناض الإيجابية تشمل 

 انتعاش اقتصادي أشع من المتوقع والطلب على السمنت.  .1

  أسعار بيع السمنت.  .2
 انتعاش أكتر من المتوقع ق 

 . قطاع السمنت حكومة وكذلك القطاع الخاص من زيادة الإنفاق الرأسمال  ، المر الذي قد يفيد قد تكون دافع للارتفاع أسعار النفط  .3
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 لقطاع الأسمنت السعودي  رباعي  تحليل 

 نقاط القوة

وتتمتع  .1  ، البناء  صناعة    
ق  الولية  المواد  مكونات  أحد  السمنت  يعتت  

  مزدهر
 .المملكة العربية السعودية بقطاع إنشان 

بناء   .2   
ق  السمنت  استخدام  السعودية  العربية  المملكة  مناخ  يتطلب 

 من 
ا
 .الخشبالمنازل بدلا

 .محرك تطوير البنية التحتية الحكومية يدعم صناعة السمنت .3

 .يدعم برنامج الإسكان الحكوم  صناعة السمنت .4

ا   .5
ً
  المملكة العربية السعودية بمستوى عالٍ جد

يتمتع قطاع السمنت ق 

 .من التكامل للأمام والخلف

 

 نقاط الضعف 

المحلية   .1 البناء  صناعة  على  الشديد  الصادرات  الاعتماد  ومستوى 

)  
 .المنخفض نسبيًا. )عدم وجود تنوع جغراق 

2.    
المبان  وبرامج  الخاص  والقطاع  الحكومية  التحتية  البنية  الاعتماد على 

 .السكنية

ة السمنت زيادة العرض من خلال الاستثمارات    منتجو قد يواجه   .3  الكبت 

 على أسعار البيع
ً
  توسعات السعة ، والتأثت  سلبا

 .ق 

 الفرص 

اير  التنو  .1   للإيرادات وخاصة عت  الحدود. اعتبارًا من فت 
، 2022ي    ع الجغراق 

السمنت  حيث   صادرات  مبيعات  2.8شكلت  إجمال   من  فقط   ٪

 .السمنت

اير 3.1مقارنة ب   الشحن .2   فت 
  يناير 1.3و  2021٪ ق 

 .2021٪ ق 

 لتحسي   الكفاءة .3
ً
  المصانع المتطورة تقنيا

 .الاستثمار ق 

 .الحكومية والقطاع الخاصمشاري    ع البناء  .4

 التهديدات 

  البلاد نشاط التوترات الجيوسياسية يمكن أن تؤثر سلبا على  .1
 البناء ق 

صناعة   .2 على  وبالتال   البناء  نشاط  على   
ً
سلبا يؤثر  الاقتصادي  التباطؤ 

 .السمنت

مما  .3 المدعوم،  الوقود  بتوريد  المتعلقة  الحكومية  اللوائح    
ق  ات  التغيت 

كاتجعل نقل السمنت لم  .سافات أطول أرخص بالنسبة للشر
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 تحليل الشركة وآفاقها المتوقعة 
ة تنافسيةيمنحها سمنت الرياض إ موقع  ... مي  

  المنطقة الوسط والذي من المتوقع أن يشهد  إ موقع  إن   
 
  نشاط البناء سيدعم حجم مبيعات  ارتفاعسمنت الرياض ق

 
كما هو موضح  ت مستقبلا.  السمن  ق

كة نموًا  و .  2022لعام    الولنخفض تدريجيا ابتداء من النصف  يمرتفعة بطبيعتها سالنعتقد أن الضغط الحال  على أسعار البيع    أعلاه، من المتوقع أن تشهد الشر
  أرباحها بمعدل نمو سنوي مركب 

 
  صاق

 
  رب  ح متوقع قدره   ٪،5ق

 
ا   وسيكون. 2021مليون ريال سعودي للعام المال    211مع صاق

ً
  الرب  ح مدفوع

 
  صاق

 
النمو ق

 عالية. ال بكل من: أحجام التداول المرتفعة وأسعار البيع 

اتيجيمدفوعة بخطط  لرياض ى إنمائية كير  هاسي   

  اقتصادات مدن    10حويل الرياض إل واحدة من أكت   لت تخطط الحكومة  
 
،مليار دولار    220تهدف المملكة إل استثمار    ذلك،ولتحقيق  العالم.    ق ومن    أمريك 

  مبلغ مماثل من القطاع الخاص، 
كات   بتحفت   الحكومة  هذا العام. كما بدأت   هذا الاستثمار خلال الكشف عن أدق تفاصيل  وسيتمالمتوقع أن يأنر عددة  مت الشر

   
  أوائل العام الماض 

 
   وفقا لل  تؤدي هذه الخطواتوس  قل مقارها الإقليمية إل الرياض. بن الجنسيات ق

 
هيئة الملكية لمدينة الرياض إل مضاعفة عدد السكان ق

ا   20-15عاصمة المملكة العربية السعودية إل  
ً
كات. ومن المتوقع أن يدعم هذا  2030مليون زائر بحلول عام    40أكتر من    جذبو   مليون السمنت  منتج      شر

 .إحداها ستكون أسمنت الرياض و بالمنطقة الوسط  

 

 تتحسن مبيعات أسمنت الرياض مع ارتفاع أسعار البيع وكذلك ارتفاع أحجام المبيعات من المتوقع أن: 20الشكل 

 

كةاالمصدر: تق    اوبار كابيتال ،رير السرر

 

 فاع المبيعات المحلية بارتفاع هامش الرب  ح مدعوم بارت توقعات بارتفاع تكلفه المبيعات يقابلها توقعات أخرى 

  هامش الرب  ح للطن   2022بدءًا من عام  من المتوقع أن تشهد أسمنت الرياض
  صاق 

ا ق 
ً
كة لم    المبيعات المحلية.  عاشلانت  نتيجةتحسن والجدير بالذكر ان الشر

 .2021أي كمية خلال عام  ر يدقم بتصت
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ي  المبيعات تكلفة: 21 الشكل
 
 طن لكل  الهامش يتحسن أن المتوقع من لكن....  ارتفاع  ف

  
كة، تقارير : المصدر   كابيتال   أوبار  السرر

 
 بارتفاع المبيعات نفقات التشغيل من المتوقع ازدياد ال 

كة جنبًا إل جنب مع المبيعات.  ة حيث س من المتوقع أن تنمو نفقات تشغيل الشر كة خلال فتر   رب  ح الشر
 
. يعزز هذا صاق  التنبؤ المال 

 
ة التوقعات  يةرباح التشغيلالأمن المتوقع أن تتحسن   : 22الشكل   بالتوازي مع المبيعات خلال في 

 

كة, اوبار كابيتال    المصدر: تقرير السرر

ي عند تحسي   المبيعات 
 
 من المحتمل أن يتحسن هامش الرب  ح الصاف

  الرب  ح ، مما سيدعم انتعاش بكل من بالنظر إل توقعات 
  هامش صاق 

  مبيعات السمنت وكذلك أسعار البيع ، نعتقد أن اسمنت الرياض ستشهد توسعا ق 
 مقاييس الربحية. ال
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ي  هامش انخفض: 23 الشكل
 
ي  الرب  ح صاف

 
 من عام   يتحسن أن المتوقع  ومن، 2021 ف

ً
ي المستقبل  أن المحتمل من: 24 الشكل 2022اعتبارا

 
 تتحسن الربحية ف

  
 
 

انية عمومية  ي توزيعات   ثابتهنقدية  وتدفقات  قوية مي  
 
 الأرباح  ستساهم ف

 
كة إسمنت   الديون  ديونها الولية ولم تلجأ إل    بسداد الرياض  قامت شر الرأسمالية(  أي نوع من  )النفقات  الرأسمال   الإنفاق    2018منذ عام  لتلبية متطلبات 

كة باستمرار تدفقات نقدية تشغيلية بلغت حوال     داخلية لهذا الغرض. حققت الشر
ا
  السنوات الرب  ع    873واستخدمت أموالا

الماضية  مليون ريال سعودي ق 
مليون ريال   19.5مقابل    2021عام  مليون ريال سعودي بنهاية النصف الول من    29ي إل  نما رصيدها النقد   لذلك،مدعومة بهوامش رب  ح جيدة. ونتيجة  

  نهاية العام المال  
  نهاية العام المال    20و  2020سعودي ق 

 .2016مليون ريال سعودي ق 
 

ي الارتفاع  س   ايضا  مصدر قلق، لكن المبيعاتالمستحقات قد يشكل نمو 
 
 تستمر ف

 
  نهاية النصف الول م50وجميع المستحقات بنسبه  التجارةارتفاع حجم  

  نهاية النصف الول من   بالإضافة ال ذلك،.  2020ارنة بنهاية العام المال  مق 2021ن عام ٪ ق 
ق 

 .  ٪(85استحوذ أكت  ثلاثة عملاء على : 2020ديسمت   31) من المستحقات التجارية غت  المسددة ٪83استحوذ أكت  ثلاثة عملاء على  2021 عام
 

   نعتقد أن الارتفاع
ا بنسبة  ليست وجميع المستحقات   التجارةحجم    ق 

ً
 2021٪ على أساس سنوي خلال النصف الول من العام  34مدعاة للقلق حيث ارتفعت المبيعات أيض

 . 2020مقارنة بالنصف الول من عام 

 
كة إسمنت الرياضتحليل رباعي ل   سرر

 

 نقاط القوة

إدارة وتشغيل مصانع السمنت بنوعيها: إنتاج السمنت البيض وإنتاج  ا  .1

يستخدم  الرمادي(.  )السمنت  والمقاوم  العادي  البورتلاندي  السمنت 

  الجمال المعماري والديكورات الداخلية والخارجية  
السمنت البيض ق 

مثل   المزخرفة  الخرسانة  ومنتجات  يستخدم والرضيات  بينما  الصنام 

  الغالب لغراض البناء
 .السمنت الرمادي ق 

كة ومواد البناء.  .2  تجارة الجملة والتجزئة ق  منتجات الشر

3.    
المتوقعة ق  العمرانية  الطفرة  من  للمحطات للاستفادة  الممتاز  الموقع 

 منطقة الرياض. 

تقديم   .4 بغرض  صناعية  خدمات  كات  شر إنشاء    
ق  المشاركة  أو  إنشاء 

 نة والخدمات للمصانع داخل وخارج المملكة. الصيا

تحقيق   .5   
ق  منها  والاستفادة  اع  الاختر وبراءات  والعقارات    

الراض  تملك 

 أغراضها الصناعية. 

 نقاط الضعف 
 

 .على مبيعات السمنت المحليةلقوي الاعتماد ا  .1

 .لإنتاج الطاقةالاعتماد على الوقود الحفوري كوقود أساس   .2

 .الاعتماد على مشاري    ع البنية التحتية المدعومة من الحكومة .3
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انية العمومية خالية من الديون.  .6  المت  

 الفرص 
 

  قروض الرهن العقاري والمشاري    ع  .1
الطلب على المساكن بسبب الزيادة ق 

  إطار رؤية 
 .2030الحكومية الضخمة ق 

2.    
 .التنوي    ع الجغراق 

 .تحسي   توفت  الطاقة لتحسي   الكفاءة  .3

  إنتاج الطاقةالحفاظ على البيئة   .4
 .باستخدام التقنيات الحديثة ق 

تحسي   كفاءة أنظمة التشغيل وأنظمة إعادة التدوير واستخدام عوادم    .5

  أكسيد  
التصنيع لإنتاج الطاقة الكهربائية وتقليل الانبعاثات وخاصة ثان 

 .الكربون

عن استخدام الوقود الحفوري الباهظ لإنتاج الطاقة ومصدر  التوقف  .6
 .طاقة من أنواع الوقود البديلةاحتياجات ال

 

 التهديدات 
 

كاتال .1  .الجدد شر

2.    
يبة القيمة المضافة ق  ات التنظيمية ، على سبيل المثال زيادة ض  التغيت 

 .2020عام 

ى .3  على تنفيذ المشاري    ع الكت 
ً
 .انخفاض أسعار النفط مما قد يؤثر سلبا

 

 2021نظرة عامة على أداء السنة المالية  

كة مكاسب جيدة من خلال:    شهدتها أسواق قطاع السمنت هذا العام ، فقد حققت الشر
 بالرغم من التحديات الصعبة والمنافسة القوية النر

  مبيعات السمنت السود إل  
  تحقيق زيادة ق 

كة ق  ألف    368. زيادة مبيعات السمنت البيض إل  2020عن عام  ٪  40مليون طن ، بزيادة قدرها    3.52وقد دعم ذلك الشر
 . 2020٪ عن عام 15طن ، بزيادة قدرها 

  السنة المالية  
  الإيرادات: ق 

٪ على أساس  14مليون ريال سعودي )+    671.1، بلغت إيرادات السمنت البيض السعودي    2021أدت المبيعات الحجمية إل نمو مضاعف ق 
  تحقيق الطن. )سنوي( بسبب زيادة أحج

 ٪ على أساس سنوي(. 17-ام السمنت السود والسمنت البيض ، وعلى الرغم من الانخفاض ق 

كة بنسبة     رب  ح الشر
  نفقات التشغيل. انخفض   2021مليون ريال سعودي لعام   211٪ على أساس سنوي إل  4ومع ذلك، انخفض صاق 

، ويرجع ذلك إل حد كبت  إل قفزة ق 
  الهامش إل

  السنة المالية 31.5 صاق 
  السنة المالية 37.3من  2021٪ ق 

 . 2020٪ ق 

كة جميع قروضها لعام    الوقت نفسه ، حافظت على استمرار دفع التوزيعات السنوية لمساهميها عند  2021سددت الشر
 . 2021ريال للسهم عن عام  1.75، وق 

 

اءوضع توصية "ب نا قم  جيدة على خلفية نمو المبيعات والهوامش ال "شر

اتيجية عمل واضحة، تر  كة اسمنت الرياض استر   الغالب على النمو اتتمتلك شر
  وضع جيد لتعزيز  لاساس  كز ق 

كة ق    قدمًا ، مدفوعًا    الايرادات. من وجهة نظرنا ، فإن الشر
للمض 

  الظروف الاقتصادية  
  الرياض وحولها ، قبل تنفيذ ال  ةالمتوقع  المشاري    عو بالتحسن المتوقع ق 

  وضع قوي للاستفادة من حملة البناء ق 
كة ق  جديدة والمستمرة. نعتقد أن الشر

الحكومة  من  الدولارات كخطوة  بمليارات  تحويل    مبيعات  لتعزيز الاستثمار   برنامج 
ق  قويًا  نموًا  السعودية  العربية  المملكة  الوسط من  المنطقة  ، تشهد  . علاوة على ذلك 

اير  السم   فت 
  هذه المنطقة. ق 

كة اسمنت الرياض ق  مليون طن.    9.2٪ على أساس سنوي إل  9.7، انخفضت شحنات السمنت حنر تاريخه بنسبة    2022نت ، وتقع شر
ا 6.3وشهدت المنطقة الوسط أعلى نسبة نمو بلغت 

ً
قية والغربية انخفاض ٪  19.8و٪ 22.9سنويًا بنسبة  ٪ على أساس سنوي ، وسجلت المناطق الشمالية والجنوبية والشر

 .٪ على التوال  9.8٪ و 17.2و 

  الحفاظ على ربحيتها وبالتال   
انية عمومية خالية من الديون تساعد ق  كة مت     المستقبل.  زيادة  علاوة على ذلك ، تمتلك الشر

السهم بنسبة تزيد   انخفضالعوائد للمساهمي   ق 
  المق2020٪ منذ نهاية السنة المالية  20عن  

 لارتفاع السعر. بشكل عام ، نخصص 40ابل ، قفز مؤشر تداول بأكتر من  . ق 
ا
ا لذلك ، نعتقد أن هناك مجالً

ً
ة. وفق   نفس الفتر

٪ ق 
اء "  وصيةت   ارتفاعًا بنسبة 41.6للسهم بسعر مستهدف يبلغ  "شر

 .٪20.3 ريال سعودي ، مما يعن 

YoY 

2021/202

0

2021 2020 2019 2018 2017 حجم الإنتاج والمبيعات )ألف طن(

-2% 3,280 3,332 2,072 1,545 2,134 إنتاج الكلنكر الأسود

39% 3,519 2,523 2,512 1,961 2,785 إنتاج الأسمنت الأسود  

40% 3,522 2,517 2,499 1,980 2,785 مبيعات الأسمنت الأسود  

-6% 252 267 269 279 281 إنتاج الكلنكر الأبيض  

17% 373 319 271 275 239 إنتاج الأسمنت الأبيض  

15% 369 321 274 282 247 مبيعات الأسمنت الأبيض  

المصدر: تقرير مجلس الإدارة 2021
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  أسمنت الرياضعن شركة 

ج:  إن   ا ، )رمز بلومت 
ً
كة السعودية للأسمنت البيض سابق كة أسمنت الرياض )الشر كة مساهمة سعودية تأسست عام  SAWCEM AB EQUITYشر برأس مال    1997(( ه  شر

  المملكة العربية السعودية و بدأت  1.2مدفوع قدره  
كة المصنعة الول والرائدة للأسمنت البيض ق    عا  مليار ريال سعودي. إنها الشر

تبلغ  .  2001مإنتاج السمنت البيض ق 
كة أس ( إنتاج السمنت RCCمنت الرياض )طاقتها الحالية مليون طن من الكلنكر البيض سنويًا مما يجعلها واحدة من أبرز مصنغ  السمنت البيض على مستوى العالم. بدأت شر

  عام  
كات    أسمنت الرياض  . 2007الرمادي ق    المملكة العربية السعودية بقدرة إجمالية مركبة تزيد عن  ه  واحدة من أكت  شر

مليون طن من الكلنكر   3.5السمنت الرمادي ق 
ة ، فإن كلا    السنوات الخت 

كة يكملان بعضهما البعض   الرمادي سنويًا. بالنظر إل النهضة العمرانية والنمو الاقتصادي الذي شهدته المملكة العربية السعودية ق  مصنغ  الشر
  المملكة لكتر من عقدين. ب

  بناء الدولة وقد ارتبطا بالعديد من المشاري    ع البارزة ق 
 شكل مثال  ق 

 مصنع الأسمنت الأسود: 

  اليوم بما يعادل  11يحتوي مصنع السمنت السود على خط  إنتاج بطاقة إنتاجية 
.  3.5ألف طن ق 

ً
 مليون طن سنويا

 مصنع الأسمنت الأبيض: 

  اليوم بالإضافة إل أحد خطوط السمنت السود )إنتاج مزدوج( بطاقة إنتاجية    1000البيض على خط إنتاج بطاقة إنتاجية  يحتوي مصنع السمنت  
     2000طن ق 

طن ق 
كة إنتاج )  ( طن سنويا. 1،000،000اليوم وبالتال  يمكن للشر

 منتجات 

 الأسمنت الأسود: 

 الاستخدامات: الخرسانة المسلحة ، وصناعة النابيب الخرسانية ، والهياكل الخرسانية سابقة الصب ، وصناعة الكتل.  (: OPCالسمنت البورتلاندي العادي ) - 1

يتات:  - 2  والجسور.  لاستخدامات: القبية والمنشآت الساحلية وأنظمة الضف الصج  وإنشاء السدود ا السمنت البورتلاندي المقاوم للكت 

 الاستعمالات: أعمال الجص والتشطيب ، الخرسانة الإسفنجية )تبطي   الرضيات قبل الرصف(.  (: FCالسمنت البورتلاندي الجاهز ) - 3

 اسمنت ابيض: 

لوك ، و   (: CEMI 52.5N. أسمنت بورتلاند أبيض من النوع الول ) 1 الحجر الصناع  ، والخرسانة الاستخدامات: الديكور ، والرصف ، والخرسانة الملونة ، والبلاط والإنتر
 (. GRCالمسلحة باللياف الزجاجية ) 

2 - (  
 دهان بروفيل على الواجهات الخارجية.  -جص ملون   -حشوات تركيب رخام  -الاستخدامات: رصف  (: CEMII 42.5Nأسمنت بورتلاند أبيض من النوع الثان 

   
الموازية "نمو" ق  السوق    

كة مدرجة ق  الشر    2020سبتمت     2أصبحت 
كة أسمنت    2020ديسمت     28. ق  ليصبح "شر كة  الشر اسم  العمومية على تغيت   الجمعية  ، وافقت 

كة خلال يناير   إدارة الشر القرار. من قبل  القانونية لهذا  كة هو 2021الرياض"، وتم الانتهاء من الإجراءات  العنوان المسجل للشر   11494  ،الرياض  17775 : صندوق بريد  . 
. رأس ما المملكة   كة بقطاع تشغيلى  واحد وهو تصنيع السمنت ويتم بيعه إل حد كبت  للعملاء المحليي  

كة المضح به  العربية السعودية. ترتبط جميع عمليات الشر ل الشر
 ريالات سعودية لكل سهم.  10مليون سهم بقيمة  120ريال سعودي مقسم إل  1.200.000.000والمصدر هو 

 

   المساهمي   ياض: هيكل أسمنت الر  : 45الشكل 

 

 

 تداول السعودية  المصدر: 

 لا       د بن ف د بن عبد   ز ز آل 
%6    ود

  و لا     لطان بن  ل ان بن 
%8  عبد   ز ز  ل   ود

     شدكو ش ك    شد  لت         دودة 
23%

%63  آ  ون
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Source: Banque Saudi Fransi, Saudi Arabia Cement Chartbook March 2022 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

كة أسمنت الرياض.  ,المصدر, اوبار كابيتال   وسائل الإعلام المختلفة. يشي  اللون الأصفر إل منطقة الرياض حيث تقع شر

  
 المصدر: البنك السعودي الفرنسي ، كتاب الرسوم البيانية للأسمنت السعودية ، مارس 2022

     لك      ب       ود   

 نيوم 

 أمالا

ر  عسي 

 القدية

ر  
 الجسررالأرض 

وعرالبحرر مسرر
 الأحمر
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البيانات المالية الرئيسية

متوقع 24 متوقع 23 متوقع 22 السنه الماليه 21 السنه الماليه 20 السنه الماليه 19 ا لم يذكر خلاف ذلك ال سعودي ، م بمليون ري

بيانات الدخل 

782                           748                           712                           671 590 594  الدخل

(491)                         (470)                         (443)                         -407 -336 -364 تكلفه الإيرادات

291 278 269 264 254 230 ح اجمالي الرب  

ع                               (3)                               (3)                               (3)                               (3)                               (3)                               (4) مصاريف بيع وتوزي    

مصاريف إداريه                            (21)                            (20)                            (34)                            (35)                            (36)                            (38)

إيرادات أخرى                                 0                                 1                                 4                                 2                                 2                                 2

251 240 233 231 228 205 ح العمليات رب  

-0 -0 -0 -1 -2 -10  تكاليف تمويل

251 240 233 230 226 195 يبه الدخل  الدخل قبل االزكاه وضر

-6 -2 -1 -18 -1 -0 يبه الدخل  ض 

231 221 215 212 220 190 ر ي الدخل للمساهمي 
ر
صاف

انيه العموميه ر المت 

المخزون                           255                           297                           282                           285                           288                           291

مدينون تجاريون وارصده مدينه أخرى                           119                           145                           207                           209                           211                           213

النقد و الارصده المضفيه                              30                              20                              36                              49                              37                              26

ممتلكات والات ومعدات                      1,468                      1,408                      1,345                      1,318                      1,364                      1,419

 حق استخدام الأصول                                 3                                 3                                 3                                 3                                 3                                 4

1,982 1,929 1,886 1,892 1,905 1,934 الموجودات المتداوله

اضات                              42                              31                            -                            -                            -                            -  إقبر

أرصده دائنه ومضوفات مستحقه                              27                           104                              35                              35                              35                              36

مطلوب الإيجارات الحاليه                                 4                                 4                                 4                                 4                                 4                                 4

184 182 181 220 208 192 امات ر  إجمالي الالتر

رأس المال المصدر                      1,200                      1,200                      1,200                      1,200                      1,200                      1,200

اكمه(                           179                           137                           111                           146                           187                           238 اح مرحله )خسائر مبر أرب

1,798 1,747 1,706 1,671 1,697 1,743 ر  إجمالي  حقوق المساهمي 

التدفقات النقديه

ي التدفقات النقديه من الانشطه التشغيليه                            437                              72                           207                           197                           213                           240
 
صاف

ي التدفقات النقديه من الانشطه الاستثماريه                     (1,538)                            -                            (67)                            (27)                              46                            (75)
 
صاف

ي التدفقات النقديه من الانشطه التمويليه                     (1,989)                            (72)                         (267)                         (210)                         (179)                         (326)
 
صاف

26 37 49 36 20 30 صافي الزيادة )النقص ( في النقدية وشبه النقدية.

النسب الرئيسية

37.2% 37.2% 37.8% 39.4% 43.0% 38.7% ح الإجمالي )٪( هامش الرب  

44.5% 44.5% 45.3% 48.1% 55.9% 34.9% ائب والإهلاك واستهلاك )إبيتدا( اح قبل الفائدة والض  الأرب

32.1% 32.1% 32.7% 34.4% 38.6% 34.4% هامش التشغيل )٪(

29.6% 29.6% 30.1% 31.5% 37.3% 32.0% ي الهامش )٪(
 
صاف

11.6% 11.6% 11.4% 11.1% 11.5% 9.7% معدل العائد عل الأصول

12.8% 12.8% 12.7% 12.6% 12.8% 11.1% معدل العائد عل حقوق المساهمير 

395.0% 395.0% 298.2% 346.3% 288.8% 267.9% نسبة التداول

6.2% 6.2% -3.8% -5.4% -10.1% -11.3% النفقات الرأسمالية / المبيعات

0.2% 0.2% 0.2% 0.2% 2.1% 2.6% نسبة الدين إل حقوق الملكية

184.3% 184.3% 178.8% 176.4% 183.3% 158.4% ربحية السهم

1421.4% 1421.4% 1392.7% 1447.6% 1413.9% 1452.2% ية للسهم الواحد القيمة الدفبر

150.0% 150.0% 150.0% 150.0% 125.0% 50.0% اح للسهم الواحد حصة الأرب

81.4% 81.4% 83.9% 85.0% 68.2% 31.6% اح ع الأرب معدل توزي    

4.3% 4.3% 4.3% 4.5% 4.0% - اح عائد توزيعات الأرب

1877.6% 1877.6% 1935.3% 1871.0% 1702.2% - ح نسبة السعر إل الرب  

243.4% 243.4% 248.4% 228.0% 220.7% - ية نسبة السعر إل القيمة الدفبر

1265.7% 1265.7% 1310.2% 1251.6% 1146.7% - مضاعف قيمة المؤسسة إل مؤشر  إبيتدا

34.6                         34.6                         34.6                         33.0                         31.2                         - ة* ي نهاية الفبر
 
 السعر ف
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( لأغراض توفير المعلومات فقط. وتحت أي ظرف لا يجوز استخدام هذا التقرير كتوصية ولا يجوز اعتباره  U Capitalتم إعداد هذا التقرير بواسطة أبحاث شركة اوبار كابيتال ش.م.ع.م. )إخلاء المسؤولية: 

المعلومات الواردة في التقرير صحيحة أو غير مضللة في وقت النشر إلا أننا في نفس الوقت لا نؤكد دقتها أو اكتمالها. وبناء عليه يجب عرض بيع أو شراء أي أوراق مالية. ومع حرصنا الشديد على أن تكون  

عن أي خسارة تنتج عن أي استخدام لهذا التقرير أو محتوياته.   ( بأية حال من الأحوال أي مسؤولية مباشرة أو غير مباشرةU Capitalألا يعتمد عليها بشكل كامل. كما لا تتحمل شركة اوبار كابيتال ش.م.ع.م. )

 هذا ولا يجوز إعادة نسخ هذا التقرير أو توزيعه أو نشره بواسطة أي متلقي لأي غرض من الأغراض 

 

 

 توصية 
%  02من  اكت    اء    شر

% 20% و +10من +  تراكم  

% 10-% و 10من +  احتفاظ 

% 20- % و 10- من   تقليل   

% 20-أصغر من   بيع    
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