
 

   سهمتقرير 
 مجموعة أسترا الصناعية  

3202 ابريل 12  
 

1 

 

 

 

 

  

(أسترا) مجموعة أسترا الصناعية  
 للعام الحالي   إيجابية؛ نظرة 2022لعام  متوافقة مع توقعاتنا نتائج  

بنا بداية التغطية ريال/للسهم منذ تقرير   65إلى  %30+ ارتفع السهم بنسبة   ▪ مدالخاص  لعام ،  الجيدة  بالنتائج  عومًا 

 ، بما يتماشى مع توقعاتنا. 2022

 ، لا سيما بالنسبة لأعمالها الرئيسية في مجال الأدوية. في التحسن  2023م تستمر التوقعات لعا ▪

، مع تصنيف محايد بعد  ( 2024مضاعف ربحية لعام    16~)  ريال/للسهم  70قمنا بمراجعة السعر المستهدف إلى   ▪

 السابق.  الارتفاع

 

بنسبة    2022إيرادات عام  ، نمت  عات والمناطق الجغرافية الرئيسيةبفضل الأداء الجيد في جميع القطا  :2022نتائج عام  

نمت   (.2021٪ في عام  38.4من    2022٪ في عام  40.1٪ على أساس سنوي مع تحسن هامش الربح الإجمالي )11

٪ 14بنسبة  نما  قطاع الأدوية والكيماويات المتخصصة    -٪ على أساس سنوي. الخطوط الرئيسية  10بنسبة  المحلية  مبيعات  

عادة الهيكلة المتعلقة  كان نمو الأدوية مدفوعًا بإ  على أساس سنوي في الهوامش الإجمالية.  بالقطاعين٪ مع تحسن  9.4و  

قطاع  المنتجات الجديدة وتحسين معدلات التشغيل لمصانع التصنيع العامة ، بينما شهدت  ،  توسيع قنوات التوزيع ،  بالمبيعات

 وزيادة في معدلات التشغيل. اريع مش فوز بالكيماويات 

لا    .فائضة حيث تم إدخال تغييرات إنتاجية إضافية اعتبارًا من نوفمبر  سعة، نعتقد أن هناك  للأدوية النسبة إلى  ب   :التطلعات

  . 2023عام للوهامش إجمالي مستقر  مكون من خانتينمع نمو أيجابية وما بعده  2023ة للأدوية لعام تزال النظرة المستقبلي

تستمر المواد الكيميائية في الاستقرار أيضًا    لدمام على النمو في المستقبل.سوف يساعد التوسع في الإمارات وتجديد منشأة ا 

  بنسبة خانة متوسطة، وبالتالي نتوقع نموًا  بعض الاضطرابات عبر قطاعات محددةعلى الرغم من أن السوق الأوسع قد يشهد  

المشاريع المعلن عنها في المملكة بما في ذلك  ، فلا تزال الشركة مستفيدة من  الحديد طاقة /  للأما بالنسبة    مع هوامش ثابتة.

ذلك   والعلاوم  ـني إلى  تنافسية.وما  مساحة  تظل  لكنها  تك  ،  أيضًا استمرت  الاستقرار  التشغيل في  في  اليف  الزيادة  أن  كما   ،

 يرجع فقط إلى خلط بعض العناصر.   22المصاريف العمومية والإدارية التي شوهدت في الربع الرابع من عام 

أفضل قليلاً من    24-2023  توقعات  ، يبدو أنمتوافقة مع توقعاتنا  2022م لعام  في حين أن أرباح السه  :التقييم والمخاطر

خصم التدفقات    ريال/للسهم )متوسط   70، نقوم بمراجعة تقديراتنا للوصول إلى سعر مستهدف يبلغ  وبالتالي   توقعاتنا الأولية.

سواق  يعد التعرض لأ .  ريال/للسهم  65كان المستهدف السابق  ( وريال/للسهم  71  -ومضاعف الأرباح    ريال/للسهم  68  -النقدية  

الهامش   وانكماش  المرتفع،  التضخم  ذات  والعملات  مستقرة،  الأدوية بغير  الطويلة،    ، قطاع  العامل  المال  رأس  ودورة 

، ونقص فرص نية الأداء متد ع غير المربح لأصول ، والبي، والأرباح المتقلبة لقطاع الحديدوالمخصصات الأعلى من المتوقع

 وجهة نظرنا الاستثمارية. الشركة من  االكيماويات من المخاطر الرئيسية التي تواجهقطاع النمو في  

 الرئيسية المقاييس المالية :1 جدول
ريال سعودي )مليون(  2022 2023م م2024 م2025   

 الإيرادات  2,594 2,793 2,956 3,103
 معدل نمو الإيرادات  11% 8% 6% 5%

 إجمالي الرب  ح  1,040 1,111 1,176 1,231
 هامش إجمالي الرب  ح   40.1% 39.8% 39.8% 39.7%

507 474 432 416 EBITDA 
 الرب  ح التشغيلي  396 431 467 500
ي الرب  ح 474 309 343 372

   صاف 
ي الرب  ح  18.7% 11.5% 12.1% 12.4%

 هامش صاف 
 ربحية السهم )ريال(  5.9 3.9 4.3 4.6

14.1x 15.3x 17.0x 11.1x مكرر الربحية 

ي كابيتال    ي اي ب  كة, ج   المصدر: بيانات الشر

 

 بيانات السهم  

1212.SE بتاسي  الرمز 

 (مليون ريالشركة )لالقيمة السوقية ل 5,256

 شهور( )مليون ريال( 3م. قيمة التداول ) 9.7

42.6%  نسبة الاسهم الحرة  

16.8%  المستثمرين الأجانب نسبة  

0.12%  حجم الاسهم الحرة في تاسي    

بلومبيرج المصدر:   

 تحركات السهم مقارنة بمؤشر تاسي

 
 المصدر: بلومبيرغ

  

  

  

  

   

   

   

   

   

   

 
 
  
 
 

 
 
  
 
 

  
 
  
 

  
  
 
 

 
 
  
 
 

  
 
  
 

 
  
  
 

 
 
  
 
 

 
  
  
 

  
 
  
 

  
 
  
 

 
 
  
 
 

         

 سهم لل/ريال  70:السعر المستهدف

 سهم لل ريال/ 64.8 :سعر الحالي

 %( 3~ :%)عائد التوزيعات8: الإرتفاعنسبة 

 محايدالتوصية: 

 

الرجاء الاطلاع على التقرير باللغة الإنجليزية  والتفاصيلللمزيد من المعلومات   

Pritish Devassy, CFA, CPA 

+966-11-834 8467 

Pritish.devassy@gibcapital.com 
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 إخلاء مسؤولية 
عملاء جي آي أعدت وثيقة البحث هذه من قبل جي آي بي كابيتال، الرياض ، المملكة العربية السـعودية للاسـتخدام العام من 

ــكل أو طريقة ، دون  ــاح عنها ، كليا أو جزئيا ، أو بأي شـ ــالها أو الإفصـ بي كابيتال ولا يجوز إعادة توزيعها أو إعادة إرسـ
موافقة كتابية صـــريحة من جي آي بي كابيتال. إن اســـتلام هذه الوثيقة والإطلاع عليها يعتبر بمثابة موافقة من جانبكم على 

ادة إرســال أو الإفصــاح لنخرين عما تتضــمنح من محتويات وآراء ، واســتنتاجات أو معلومات قبل  عدم إعادة توزيع أو إع
ــول على المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من  ــر تلك المعلومات للعموم من جانب جي آي بي كابيتال.  وقد تم الحصــ نشــ

وجي آي بي كـابيتـال لا تقـدم أيـة إقرارات أو   مصـــــادر عـامـة مختلفـة يعتقـد أنهـا معلومـات موثوقـة لكننـا لا نضـــــمن دقتهـا.  
أن البيانات والمعلومات المقدمة كما أنها لا تقر بأن المعلومات التي تتضـمنها هذه الوثيقة   ضـمانات )صـريحة أو ضـمنية( بشـ

دم  هي معلومات كاملة  أو خالية من أي خطأ أو غير مضــــللة  أو أنها تصــــلح لأي غرض محدد. فوثيقة البحث هذه إنما تق
معلومات عامة فقط.  كما أنح لا المعلومات ولا أي رأي وارد في هذه الوثيقة يشـكل عرضـا أو دعوة لتقديم عرض لشـراء أو 
بيع أي أوراق مالية أو غيرها من المنتجات الاســتثمارية ذات الصــلة بتلك الأوراق المالية أو الاســتثمارات.  وليس الغرض  

في مجال الاســتثمار كما أنها لا تأخذ في الاعتبار الأهداف الاســتثمارية أو الوضــع  من هذه الوثيقة تقديم مشــورة شــخصــية  
 المالي أو الاحتياجات المحددة لأي شخص معين قد يستلم هذه الوثيقة.

ينبغي للمســتثمرين الســعي للحصــول على المشــورة المالية أو القانونية أو الضــريبية بشــأن مدث ملاءمة الاســتثمار في أي 
ــية بها في هذه الوثيقة ، وينبغي  أوراق مال ــتها أو التوصـ ــتثمار جرت مناقشـ ــتراتيجيات اسـ ــتثمار آخر أو أية اسـ ية ، أو اسـ

للمســـتثمرين  تفهم أن البيانات المتعلقة بالتوقعات المســـتقبلية الوارد في هذه الوثيقة قد لا تتحقق.  كذلك ينبغي للمســـتثمرين  
نوع أو غيرها من الاسـتثمارات ، إن وجد ، قد يتعرض للتقلبات وبأن سـعر أو ملاحظة أن الدخل من أوراق مالية من هذا ال

قيمة تلك الأوراق المالية والاسـتثمارات يكون عرضـة للارتفاع أو الانخفاض. كما أن التقلبات في أسـعار الصـرف قد يكون 
ليح ، يمكن للمسـتثمرين أن يحصـلوا على لها آثار سـلبية على قيمة أو ثمن ، أو الدخل المتأتي من اسـتثمارات معينة.  وبناء ع

عائد يكون أقل من مبلغ رأسمالهم المستثمر أساسا.  ويجوز أن يكون لجي آي بي كابيتال أو المسئولين فيها أو واحد أو أكثر 
مصـدرة  من الشـركات الفرعية التابعة لها )بما في ذلك محللي البحوث( مصـلحة مالية في الأوراق المالية للجهة أو الجهات ال

لتلـك الأوراق المـاليـة أو الاســـــتثمـارات ذات العلاقـة ، بمـا في ذلـك المراكز طويلـة أو قصـــــيرة الأجـل في الأوراق المـاليـة ،  
ــتقات ، أو غيرها من الأدوات المالية.  كما يجوز  ــهم أو العقود اوجلة أو الخيارات الأخرث أو المشـ ــراء الأسـ وخيارات شـ

كات التابعة لها أن تقوم من وقت وخر بأداء الخدمات المصـرفية الاسـتثمارية أو غيرها  لشـركة جي آي بي كابيتال أو الشـر
من الخدمات  أو السـعي لتأمين الخدمات المصـرفية الاسـتثمارية أو غيرها من الأعمال من أي شـركة من الشـركات المذكورة  

الشـــــركـات التـابعـة لهـا وموظفيهـا ، لا تكون في هـذه الوثيقـة من وثـائق البحـث.  وشـــــركـة جي آي بي كـابيتـال ، بمـا في ذلـك  
مسـئولة عن أي أضـرار مباشـرة أو غير مباشـرة أو أي خسـارة أو أضـرار  أخرث قد تنشـأ ، بصـورة مباشـرة أو غير مباشـرة،  

 من أي استخدام للمعلومات الواردة في هذه الوثيقة من وثائق البحث.

فيها للتغيير دون إشعار مسبق.  وجي آي بي كابيتال لا تتحمل أي  تخضع هذه الوثيقة من وثائق البحث وأية توصيات واردة
مسـؤولية عن تحديث المعلومات الواردة في هذه الوثيقة من وثائق البحث.  ولا يجوز تغيير أو اسـتنسـاو أو إرسـال أو توزيع  

يقة من وثائق البحث ليســـت  هذه الوثيقة من وثائق البحث كليا أو جزئيا بأي شـــكل أو بأي وســـيلة. كما يراعى أن هذه الوث
موجهة إلى أو معدة للتوزيع أو لاسـتخدامها من قبل أي شـخص أو كيان سـواء كان مواطنا أو مقيما في أي مكان أو دولة أو 
بلد أو أية ولاية قضــائية أخرث ، حيثما يكون مثل هذا التوزيع أو النشــر أو توافر أو اســتخدام هذه الوثيقة مخالفا للقانون أو 

من جي آي بي كابيتال أو أي من فروعها القيام بأي تسـجيل أو اسـتيفاء أي شـرط من شـروط الترخيص ضـمن ذلك يتطلب  
 البلد أو تلك الولاية القضائية.

ورة بموجب ترخيص هيئة   ركة جي آي بي كابيتال هي التعامل والحفظ والإدارة والترتيب وتقديم المشـ ية لشـ الأنشـطة الرئيسـ
 .07078-37السوق المالية رقم 

على نماذج التقييم الخاصة بنا.  ا  نستخدم نظام تصنيف يعتمد على الاتجاه الصعودي المحتمل ، بعد عام واحد من اليوم ، بناءً 
تخفيض  ، أما بالنسـبة إلى ي من السـعر الحالي٪  10 أعلى من  هو  سـعرنا المسـتهدفي ، فإن المراكزبالنسـبة لتصـنيفات يزيادة  

 ٪ ، لدينا تصنيف محايد.10  -بالنسبة للعائدات التي تتراوح بين +/و٪.  10المقدر هو أقل من نخفاض  ي ، فإن الإالمراكز

 

 تواصلوا معنا لأي استفسارات 

Pritish Devassy, CFA, CPA 

 إدارة أبحاث الأسهم 

 جي آي بي كابيتال 

B1  غرناطة بزنس ، 

 11692، الرياض  89589الطريق الدائري الشرقي، صندوق بريد 

www.gibcapital.com|  Pritish.devassy@gibcapital.com 
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